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STEJNOPIS NZ 713/2017
NOTARSKY ZAPIS
sepsany dne 27.11.2017 (dvacitéhosedmého listopadu roku dvoutisicthosedmnictého), Mgr.

Petrem Elsikem, notafem se sidlem v Litoméficich, v notafské kancelafi na adrese Mirové namésti
167/36, Litoméfice, PSC 412 01, kterym se vydiva =

osvéddéeni

o prabéhu schize vlastnikii dluhopisii vydanych spoleénosti Ceska zbtojovka a.s., IC
46345965, se sidlem Svat. Cecha 1283, 688 01 Uhersky Brod, zapsanou v obchodnim rejstiiku u
Krajského soudu v Brné, oddil B, vlozka 712, (dile jen Emitent), pod nizvem »Dluhopis C.
ZBROJOVKA VAR/2022%, s datem emise 27. 1. 2016, ISIN CZ0003513533 (dale jen Dluhopisy),
a to na zakladé emisnich podminek ze dne 18. 1. 2016 (dile jen Emisni podminky), konané dne
21. 11. 2017 (dvacatéhoprvniho listopadu roku dvoutisicthosedmnictého), v budové Ceské
spofitelny a.s., na adrese Budéjovicka 1518/13a, 140 00 Praha 4, v zasedaci mistnosti Vienna.-----

L
Schiize vlastnikd Dluhopist (dile té2 schiize) se konala dne 21. 11. 2017 v budové Ceské

spofitelny a.s., na adrese Budéjovicka ---1518/13a, 140 00 Praha 4, v zasedaci mistnosti Vienna v
dobé¢ od 16:15 hod do 16:45 hod s timto programem:

1. Schvaleni zmén Emisnich podminek -
2. Zavér. e 2 2 2 o i =

II.

Jednotlivé body programu schize byly projednavany takto: ——--

ad. 1) Schvileni zmén Emisnich podminek

Schizi vlastnikd Dluhopist zahdjil v 16:15 hod. pfedseda pfedstavenstva Emitenta Ing.
Lubomir Kovafik, MBA, dat. nar. 18. dnora 1971, bydlistém Klausova 2575/9, Stodiilky, 155 00
Praha 5, ktery konstatoval, Ze ho Emitent povéfil vykonem funkce pfedsedy schize. Kopie
oznameni o svolani schize vlastniki Dluhopist je pfilohou zipisu.

Pfedseda schiize konstatoval, Ze schiize byla fadné a véas svolina v souladu s ustanovenim
§ 22 a nasl. zak. ¢. 190/2004 Sb., zikona o dluhopisech a2 Emisnimi podminkami ve Thiité nejméné
15 (patnacti) kalendafnich dni prede dnem jejiho konini, a to zvefejnénim ozniameni o svolini
schiize vlastnikti Dluhopisti na webovych strinkich Emitenta www.czub.cz s tim, Ze schize je
opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten vlastnik Dluhopist, ktery byl evidovan jako vlastnik
Dluhopist v evidenci vedené Centralnim depozitifem cennjch papird ke konci kalend4afniho dne
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pfedchazejictho o 7 (sedm) kalendafnich dnt den konini této schuze, tj. ke dni 14. 11. 2017
(¢trnactého listopadu roku dvoutisicihosedmnactého). .

Poté ptedseda schize konstatoval, Ze dle evidence vedené Centrilnim depozitifem
cennych papiri a listiny pfitomnych je schize usnaSenischopni, kdyz se ji lastni vlastnici
Dluhopist se jmenovitou hodnotou 266.000.000,- K¢ (dvéstéSedesatsest miliont korun éeskych),
coz ptedstavuje 53,2 % (slovy padesittfi celjch dvé desetiny procent) jmenovité hodnoty
nesplacené ¢4sti emise Dluhopis®, a Emisni podminky pro usna$enischopnost vyZaduji vice nez 30
% (slovy tiicet procent) celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti emise
Dluhopisi. Dale pfedseda schiize uvedl, Ze na schtzi se hlasuje aklamaci — zvednutim ruky. Poté
pfedseda prohlisil, Ze vSechny listiny tykajici se svolini schize a listina pftomnych jsou kazdému
z vlastnikti Dluhopist k dispozici k nahlédnuti a vyzval pfitomné vlastniky, zda maji néjaké dotazy
& pfipominky k procedurilnim otizkim tykajicich se schiize. Zidné nebyly, a proto bylo
piikroc¢eno k samotnému programu schiize. -

Nisledné pfedseda schiize informoval pfitomné vlastniky Dluhopist o ekonomickém stavu
Emitenta a jeho dalSich plinech. Poté pfedseda pfedlozil schiizi nivth Emitenta na pfijeti usneseni
o zméné Emisnich podminek a tento navth zdivodnil.

Nisledné pfedseda schize vlastniky Dluhopist informoval, ze k pfijeti usneseni je
zapotiebi tfi Ctvrtiny (3/4) hlast pﬁtomnj}ch vlastnikdt Dluhopist a vyzval pfitomné vlastnjky
Dluhopisti k tomu, aby sdélili své ptipadné dotazy, pfipominky ¢i niamitky k navrhu usneseni.
Z4dné nebyly, a proto dal o navrhu hlasovat.

Poté pfijala schize vlastniki Dluhopisti svym rozhodnutim poétem 233.000.000
(dvestétficettfimilion) hlasti pfitomnych vlastniki (33.000.000, (tficettfimiliont) hlast
bylo proti, nikdo se nezdrZel) toto ---- -

usneseni:

Vlastnici Dlubopisti schvaluji nisledujici zmény Emisnich podminek (text zmén je
oznacen kurzivou):

Clanek 4.4 zni nové nisledovné: R cezoe

4.4 Nakliddni s majetkem

Emitent ani jakakoli Vjznamnd deerind spoleinost neprevedon ani jinak nezeizi nebo neposkytnon, at' ng v ramei
Jedné nebo nékolika transakoi (souvisejicich nebo nesouvisejicich), Zddny svij majetek v hodnoté presabujici
50.000.000 K& resp. ekvivalent v jinjeh méndch, poknd by v diisledkn realizace takovéto transakee (i) nkagatel
Konsolidovaného &stého pomeérn zadluzenosti prekrocil hodnotu 3,00 nebo (i) nastal Pripad neplnéni povinnosti
nebo Pripad nepinéni povinnosti hrozil & trval.

Emitent a jakdkoli Vjznamnd deerind spolecnost dale mobou prevést & jinak cizit nebo poskytnont, at’ us v ramci
Jedné nebo nékolika transakel (sonvisejicich nebo nesouvisejicich), sviij majetek, pouse pokud (i) je transakce
provedena 3 redlnon protihodnoty (fair value) a minimdilné 75 % protihodnoty tvori hotovest & ekvivalentni plnéns,
nebo pokud hodnota nepenésitého ekvivalentniho protiplnéni bude dolosiena ocenénim nesidvislim nalcem, anditorem
nebo financni instituci (i) nebrozi & netrvd Pripad neplnéni povinnosts, (iiz) pri transakel v hodnoté 50.000.000
K& & vyisi dolosi Emitent preden ocenéni predmétu transakce nesdvistim Snalcem, anditorem nebo finanin instituci
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a (iv) giskané prostredky pousije na provogni potreby nebo na splaceni Dinbopisit v obéhu nebo na refinancovini
diuhu, kiery je vtabu k Dinhopisim seniorni, nebo na viplatu dividendy & jiného podilu na zisku, a to vzajf v
sonladu s Emisnimi podminkams, svldsté dankem 4.5. -—n

Konsolidovany sty pomeér sadlusenosti se vypoditi 3 postednich dostupnych sidajii o Cisté xadlugenosts, kieré jsou
k dispozict k datu zamySleného nakliddni s majetkem, aviak ne starsi nes 30 dni,

Clanek 4.5 zni nové niasledovné: S S o

4.5 Omezenf{ vyplat

Emitent se zavazuje, e do doby spinéni viech dlubii vypljvajicich 3 vydanjch a dosud nesplacenych Dlubopisii v
sonladu s Emisnimi podminkani neroghodne o vfplaté ani nevyplati jakoutkoliv dividendn nebo jiny podil na iskn
nebo podil na dkladnim kapitdln, neposkytne 3dpijikn] ivér akciondri nebo nesplati diuh akeiondfi, pokud by v
primém diisledkn takovéto transakee nkazatel Konsolidovaného (Gstého poméru 3adluzenosti piekrodsl hodnotu
3,00, nebo pokud by hrozil & trval Piipad nepinéni povinnosti. Konsolidovany sty pomér sadlustenosti se vypoliti
% poslednich dostupnyoh didajii o Cisté sadluzenosts, kieré json k dispozici & datn samySlené vjplaty dividendy,
poskytnuti zapijeky/ dvéru nebo splitky dlubn. Omesent podle tohoto odstavce se nevstabuje na transakce bex vlivn
na holovost, napt. zapocet dividendy proti pohledavee viidi akciondi? apod.

Dopliuje se novy ¢linek 6.4 a nasledujici €lanky a odkazy na né se pfislu§nym zpasobem

posouvaji:- S
6.4 Prfedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.4.1 Ozndmeni o predcasném splaceni

Emitent ma privo dle své svaly ozndmenim uiinénym v sonlady s dinkem 13 téchto Emisnich podminek (déle jen
"Ozndmeni o pfedéasném splaceni’’) a uvergjnénym na svjch webovyeh strankdch v sekei O nds, st Pro
investory, roghodnont o prediasném splacent viech Dlubopisi (3. jejich jmenovité hodnoty), a to jednordzové k 27.
1. 2021 (ddle také jen "Den pfedcasné splatnosti dluhopisi”). Ogndment o prediasném splacent musé
byt nvefejnéno v sonlady 5 cldnkem 13 téchto Emisnich podminek nejdiive 180 (jedno sto osmdesdt) kalenddtnich
dni a nejpozdéii 30 (tricet) kalendarnich dni pred Dnem prediasné splainosti dlubopisii.

6.4.2 Predcasné splacenf

Viechny édstky v sonvislosti s predéasné splatnymi Dinbopisy budon Emitentem splaceny Viastnikdim Diuhopisii
v Den prediasného splacent dinhopisi. -

6.4.3 Dalsi podminky pfedéasného splaceni DIuhopisii

Pro predéasné splaceni Dinhopisii podle tohoto llinku 6.4 se jinak primérend pousiji usianoveni ilankn 7 téchto
Emisnich podminek.

Clanek 12.1.2 zni nové nasledovné:

12.1.2 Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen beg bytecného odkladu svolat Schigi a vysddat si jejim prostrednictvim stanovisko V lastniks
Dlnhopisit v pripadé (kagdy 3 pripadii nise dile jen "Zména zdsadni povahy"):-——---

(@)  ndvrbu 3mény Emisnich podminek, pokud se sonblas Schize ke zméné Emisnich podminek die gikona
vysaduje; 32 e
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(b)  ndvrbu na premény Emitenta (dle prislusnjch ustanoveni dkona & 125/ 2008 Sb., o preméndch obohodnich
spolecnosti a drugstev, v platném néni), s vjjimkon rozdélent odstépenim do jakékoli deeriné nebo sesterské
spolecnosti Emitenta, pokud hodnota odftépovanych aktiv neprevysuje 15% podil na celkovyjch aktivech
Emitenta a droveri negenernje vice ne 10 % EBITDA (jak je definovina v danku 4 téchto Enisnich
podminek) Emitenta, posuzovino podle poslednich konsolidovanych sicetnich vikazi, a soucasné v diisledkn
takové premény nenastane ant nehrozi Pripad nepinéni povinnosts;

(c)  ndvrbu na uzavieni smlonvy, na jejims zakladé dochdzi k dispozici s obchodnim dvodem nebo jeho iisti,
bez; obledu na to, kteron smiuvni stranou Emitent je, 3a predpokladu, e mise byt ohroseno fadné a viasné
splaceni Dluhopisit nebo vyplaceni vinosn 5 Diubopisi; svoldni Schiize se vsak nevySaduse v pripadé navrhu
na uzavieni smlouvy, na jejims dakladé dochdzi k dispozici s ldsti obchodnibo gdvodn Emitenta, je-li
nabyvatelem takové (dsti obchodniho sdvodu jakdkoli deerind spolecnost Emitenta, a pokud hodnota
prevadénych/ vklidanych aktiv neprevysuje 15% podil na celkovych aktivech Emitenta a 3droveri negeneruje
vice ne, 10 % EBITDA (jak je definovina v cldnku 4 téchto Emisnich podiminek) Emitenta, posuzovino
podle postednich konsolidovanych ricetnich vjkazi, a soucasné v disledkn takové dispozice nenastane ani
nehrogi Pripad nepinéni povinnosts;

(d)  je-li v prodient s uspokojenim priv spojenych s Diubopisy déle nes 7 (sedm) dni ode dne, kdy prdvo mohlo
byt uplatnéno;

(e)  ndvrhn na podani Zddosti o vyfazeni Diuhopisi 5 obchodovini na evropském regulovaném trbu nebo v
mnohostranném obchodnim systému provogovatele se sidlem v enském staté Evropské unie nebo jiném stité
tvoricim Evropsky hospoddrsky prostor; a -

() zmbn, kieré mohou viznamné horiit jebo schopnost plnit diuby vyphjvagici 3 Dlnhopisii. —--rv--wmeeeeeeee-

Emitent miise svolat Schiizi, navrhuje-li spolecny postup v pripadé; Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo
doslo ke kierémukoli Pripadn neplnéni povinnosti.

Schiize vlastnikii Dluhopist hlasovala o navrhu na zménu emisnich podminek
takto: —---mmmm- = a

a) Pro pfijeti usneseni hlasovali tito vlastnici Dluhopist: ----

Osoba opravnéna — vlastnik dluhopist pocet kusa
PPF banka a.s. 29
Ceska Spofitelna a.s. -91
Komeréni banlea, 2:8. sesmsemssrs na e ——— 103
Dluhopisovy ucast. fond AXA penzijni spol. a.s. (zast. spravcem UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s.) 3
Vyvazeny ucastnicky fond AXA PS (zast. spravcem UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
B, et 1

AXA Zivotni pojistovna a.s. (zast. spravcem UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.)-6

b) Proti pfijeti usneseni hlasovali tito vlastnici Dluhopist: —-----=-=-m——e oo
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Osoba opravnéna — vlastnik dluhopisi pocet kusu

GP REINSURANCE EAD (zast. spraivcem Komer¢ni banka, a.8.) ———-mmmeemmmomomee 13
Ceska pojidt’ovna a.s. (zast. spravcem Komercni banka, a.s.) 6
Transformovany Fond Penzijni spole¢nost Ceské pojist’ovny, a.s. (zast. spraivcem UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s.) 14

c) Hlasovani se nezdrzeli Zadni vlastnici Dluhopisi:

ad. 2) Zavér SR——

Po provedeném hlasovani pfedseda schiize konstatoval, e progtam schiize byl vycerpan,
navrh na zménu Emisnich podminek byl pfijat a schizi vlastnikt Dluhopist v 16:45 hod. ukondil.

Vypis z centralniho depozitife cennjch papirt obsahujici idaje o vlastnicich Dluhopist ke
dni 14. 11. 2017, listina pfitomnych vlastnfki Dluhopist a plné moci pro zmocnénce zastoupenych
vlastnikG Dluhopisti k zastupovani na schizi, byly notafi pfedsedou schiize piedloeny
k nahlédnuti.

III.

O tom byl tento notdisky zipis o osvédceni pritbéhu schize vlastnikd Dluhopisti sepsan a
Mgr. Petrem Eliikem, notafem se sidlem v Litoméficich, schvalen a podepsan.
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Ozndmeni o svolani schiize vliastnikl dluhopisi
Dluhopis €. ZBROJOVKA VAR/2022

Spole¢nost Ceska zbrojovka a.s. se sidlem Uhersky Brod, Svat. Cecha 1283, ICO: 463 45
965, zapsand v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 712 vedenou Krajskym soudem v Brné
(dale téZ "Emitent"), jakoZto emitent dluhopisi:

Nézev: Dluhopis C. ZBROJOVKA VAR/2022
Datum emise: 27. 1. 2016

ISIN: CZ0003513533

Jmenovité hodnota jednoho dluhopisu: 3.000.000 K&

(déale jen "Dluhopisy" a emisni podminky Dluhopisii ddle jen "Emisni podminky")

svolava schiizi vlastnik(i dluhopisd (déle jen "Schiize"). Zde nedefinované pojmy maji stejny
vyznam jako v Emisnich podminkéch.

Misto konéni Schiize:  Ceska spofitelna a.s., Budéjovicka 1518/13a, 140 00 Praha 4
(zasedaci mistnost Vienna)
Datum a ¢as konani Schize:  21.11. 2017 v 16:15 hod.

Rozhodny den pro Géast na Schizi: 14. 11. 2017

Program jednani schiize:

1. Schvéleni zmén Emisnich podminek
2, Zavér

Navrhované usneseni k bodu 1:

Vlastnici Dluhopisti schvaluji nasledujici zmény Emisnich podminek (text zmén je oznaden
kurzivou):

Clanek 4.4 zni nové nasledovné:

4.4 Nakladdani s majetkem

Emitent ani jakakoli Vyznamna dcefindg spolecnost nepfevedou ani jinak nezcizi nebo
neposkytnou, at' uzZ v ramci jedné nebo nékolika transakei (souvisejicich nebo
nesouvisejicich), Zadny sviij majetek v hodnoté presahujici 50.000.000 K¢, resp. ekvivalent v
Jinych méndch, pokud by v disledku realizace takovéto transakce (i) ukazatel
Konsolidovaného Cistého poméru zadluzenosti prekrocil hodnotu 3,00 nebo (ii) nastal Pripad
neplnéni povinnosti nebo Pripad neplnéni povinnosti hrozil &i trval.

Emitent a jakdkoli Vyznamna dcerfind spolecnost déile mohou prevést ¢i jinak zcizit nebo
poskytnout, at' uz v ramci jedné nebo nékolika transakei (souvisejicich nebo nesouvisejicich),
sviij majetek, pouze pokud (i) je transakce provedena za redlnou protihodnotu (fair value) a
minimdlné 75 % protihodnoty tvori hotovost &i ekvivalentni plnéni, nebo pokud hodnota
nepenézitého ekvivalentniho protiplnéni bude doloZena ocenénim nezavislym znalcem,
auditorem nebo financni instituci (ii) nehrozi ¢i netrva PFipad neplnéni povinnosti, (iii) pFi
transakci v hodnoté 50.000.000 K& ¢i vyssi dolozi Emitent pfedem ocenéni predmétu
transakce nezavislym znalcem, auditorem nebo financni instituci a (iv) ziskané prostiedky
pouzije na provozni potieby nebo na splaceni Dluhopisii v obéhu nebo na refinancovéni
dluhu, ktery je vztahu k Dluhopisiim seniorni, nebo na vyplatu dividendy & jiného podilu na
zisku, a to vidy v souladu s Emisnimi podminkami, zviasié clankem 4.5.
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Konsolidovany Cisty pomér zadluZenosti se vypocitd z poslednich dostupnych vidajii o Cisté
zadluZenosti, které jsou k dispozici k datu zamyileného nakladdni s majetkem, avsak ne starsi
nez 30 dni.

Zdivodnéni:

V navaznosti na zamySlené transakce navrhuje Emitent doplnit povolend nakladéni s
majetkem o moZnost dodat v piipadé transakei za nepenéZité protiplnéni ocenéni takového
protiplnéni nezdvislym znalcem, auditorem nebo finanéni instituci. To by mélo zajistit
(obdobné jako v pfipadé ocenéni nadlimitnich transakei), Ze v disledku takové povolené
transakce nedojde k Pfipadu neplnéni povinnosti a ohroZeni schopnosti Emitenta plnit své
dluhy z Dluhopist fadné a vCas. Emitent souc¢asné navrhuje, aby finanéni prostfedky ziskané
povolenym naklddinim s majetkem mohly alternativné slouzit i k distribuci zisku
(za podminek €lanku 4.5 Emisnich podminek).

Clének 4.5 zni nové nisledovné:

4.5 Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinéni vsech dluhii vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisii v souladu s Emisnimi podminkami nerozhodne o vyplaté ani
nevyplati jakoukoliv dividendu nebo jiny podil na zisku nebo podil na zdkladnim kapitdlu,
neposkytne zapijcku/ivér akcionari nebo nesplati dluh akciondri, pokud by v pFimém
diisledku takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného cistého poméru zadluzenosti piekrocil
hodnotu 3,00, nebo pokud by hrozil ¢i trval PFipad nepinéni povinnosti. Konsolidovany éisty
pomér zadluZenosti se vypoditd z poslednich dostupnych udajit o Cisté zadluzenosti, které jsou
k dispozici k datu zamyslené vyplaty dividendy, poskytnuti zapijcky/ivéru nebo splatky dluhu.
Omezeni podle tohoto odstavce se nevztahuje na transakce bez vlivu na hotovost, napr.
zapocet dividendy proti pohledavce viici akciondii apod.

Zdiivodnéni:

Emitent navrhuje doplnit do textu slovo "pfimé" jako formulaéni zpiesnéni, aby zamezil
pfipadnym sporlim o souvislost mezi provedenim distribuce zisku a poruSenim finanéniho
kovenantu.

Dopliiuje se novy clanek 6.4 a nésledujici €lanky a odkazy na né se pfislu$nym zplisobem
posouvaji:

6.4 Piedéasné splaceni 7 rozhodnuti Emitenta
6.4.1 Ozndmeni o pFedcasném splaceni

Emitent ma pravo dle sve uvahy ozndmenim ucinénym v souladu s dlankem 13 téchto
Emisnich podminek (dale jen "Ozndmeni o pFedcasném splaceni”) a uverejnénym na svych
webovych strdnkdch v sekci O nds, cast Pro investory, rozhodnout o predcasném splaceni
vSech Diuhopisii (1. jejich jmenovité hodnoty), a to jednorazové k 27, 1. 2021 (ddle také jen
"Den piedéasné splatnosti dluhopisi”). Ozndmeni o predéasném splaceni musi byt
uverejnéno v souladu s Elankem 13 téchto Emisnich podminek nejdiive 180 (jedno sto
osmdesat) kalenddarnich dni a nejpozdéji 30 (tficet) kalenddarnich dni pfed Dnem predéasné
splatnosti dluhopisi.

6.4.2 Piedéasné splaceni

VSechny castky v souvislosti s pFedcéasné splatnymi Diuhopisy budou Emitentem splaceny
Vlastnikiim Dluhopisii v Den pFedcasného splaceni dluhopisit.
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6.4.3 Dalsi podminky predéasného splaceni Dluhopisii

Pro piedcasné splaceni Dluhopisii podle tohoto clinku 6.4 se jinak piimérené pouziji
ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

Zdidvodnéni:

V navaznosti na aktudlni trZni podminky a pozitivni vyvoj v podnikani Emitenta navrhuje
Emitent moZnost jednorazové uplatnit své priavo na pfedéasné splaceni viech Dluhopisti jeden
rok pfed konecnou splatnosti.

Clének 12.1.2 zni nové nasledovné:

12.1.2 Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen bez zbytecného odkladu svolat Schiizi a vyZdadat si jejim prostiednictvim
stanovisko Vlastniki Dluhopisit v pFipadé (kazdy z pFipadii niZe ddle jen "Zména zdsadni
povahy"):

(@)  ndvrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich
podminek dle zakona vyZaduje;

(b)  navrhu na preménu Emitenta (dle prislusnych ustanoveni zdkona ¢ 125/2008 Sb.,
o preméndch obchodnich spolecnosti a druzstev, v platném znéni), s vyjimkou rozdéleni
odstépenim do jakékoli dceFiné nebo sesterské spolecnosti Emitenta, pokud hodnota
odstépovanych aktiv nepfevysuje 15% podil na celkovych aktivech Emitenta a zdrover
negeneruje vice nez 10 % EBITDA (jak je definovina v cldnku 4 téchto Emisnich
podminek) Emitenta, posuzovano podle poslednich konsolidovanych iic¢etnich vykazii, a
soucasné v diisledku takové premény nenastane ani nehrozi PFipad neplnéni
povinnosti;

(¢)  ndvrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zdkladé dochdzi k dispozici s obchodnim
zavodem nebo jeho Cdsti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za
predpokladu, Ze miiZe byt ohroZeno Fadné a véasné splaceni Dluhopisii nebo vyplacent
vynosu z Dluhopisii; svolani Schiize se viak nevyzaduje v pFipadé ndvrhu na uzavieni
smlouvy, na jejimz zdakladé dochdzi k dispozici s ¢asti obchodntho zavodu Emitenta, je-
li nabyvatelem takové casti obchodniho zdvodu jakdkoli dcefind spolecnost Emitenta, a
pokud hodnota prevadénych/vkladanych aktiv nepfevySuje 15% podil na celkovych
aktivech Emitenta a zdrovern negeneruje vice nez 10 % EBITDA (jak je definovdna
v ldnku 4 téchto Emisnich podminek) Emitenta, posuzovino podle poslednich
konsolidovanych ucetnich vykazii, a soucasné v disledku takové dispozice nenastane
ani nehrozi Pfipad neplnéni povinnosti;

(d)  je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno,

(¢) navrhu na poddni Zidosti o vyrazeni Dluhopisii z obchodovini na evropském
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem
v Clenském staté Evropské unie nebo jiném stdaté tvoricim Evropsky hospoddrsky
prostor; a

()  zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost pinit dluhy vyplyvajici
z Dluhopisti.

Emitent mize svolat Schiizi, navrhuje-li spolecny postup v pFipadé, Ze by dle minéni Emitenta

mohlo dojit nebo doslo ke kterémukoli PFipadu neplnéni povinnosti.
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Zdivodnéni:

Emitent navrhuje doplnéni do dtvodii pro svolani schize vlastnikd Dluhopist uvedenych v
bodech (b) a (c). Toto doplnéni ma umoznit Emitentovi bez svoldni schiize vlastnikd
Dluhopist provést uréité pfemény (odst€peni) nebo dispozice s &asti svého obchodniho
zdvodu, avSak vyhradné v omezeném rozsahu (dédno vysi aktiv, se kterymi se disponuje) a za
pfedpokladu, Ze pi{jemcem aktiv je dcefina spoleénost (resp. v pfipadé odstépeni i sesterskd
spolecnost) a Ze v diisledku dispozice s majetkem Emitenta nedojde k Piipadu nepln&ni
povinnosti.

V souvislosti s vySe uvedenymi zménami provede Emitent nékteré dal§i diléi formulacni
zmény v Emisnich podminkéach (zejména u ¢&islovani), které se vSak nijak netykaji postaveni
nebo z4jmil Vlastnikd dluhopis. Navrhované zménové znéni Emisnich podminek je nedilnou
pfilohou tohoto ozndmen.

Registrace Vlastnikli dluhopisti za¢ne 15 minut pred za¢dtkem Schiize. Formulaf plné moci na
zastupovani Vlastnika dluhopisu na Schiizi je k dispozici na www.czub.cz v sekci O nds, &ast
Pro investory, a rovnéz v listinné podobé¢ v sidle Emitenta. Kazdy Vlastnik dluhopisu mé
pravo vyZadat si zasldni formulafe plné moci v listinné podobé ¢i elektronicky na sviij ndklad
a nebezpedi (zalete pfipadny poZadavek do sidla Emitenta nebo na piegzova(@czub.cz).
Podpisy na plné moci musi byt ovéfené ufedné nebo Administratorem. V piipadé, Ze je
Vlastnikem dluhopisu ¢ zmocnéncem pravnickd osoba, musi osoba zastupujici Vlastnika
dluhopisu dolozit téz pfisluiny Gfedné ovéfeny vypis pravnické osoby z obchodniho rejstiiku.
V piipadé fyzickych osob bude totoZnost prokazovéana predloZenim prikazu totoZnosti.

Emitent si timto vyhrazuje pravo odvolat/zrusit Schiizi stejnym zpisobem, jakym pfisluinou
schlizi oznamil, a to nejpozdéji 7 dni pfed datem jejiho kondani.

piedstavenstvo
Ceska zbrojovka a.s.

Pfiloha: Zménové znéni Emisnich podminek
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EMISNi PODMINKY

Zastupitelné dluh0p1sy vydavane spoletnosti Ceska zbrojovka a.s. se sidlem Uhersky
Brod, Svat. Cecha 1283, ICO: 463 45 965, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp.
zn. B 712 vedenou Krajskym soudem v Brné (déle jen "Emitent"), v celkové
ptedpokladané jmenovité hodnoté do 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda a pét
set milioni korun Eeskych), nesouci pohyblivy trokovy vynos, splatné v roce 2022
(dale jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy vyddvané v ramci Emise dile jen
"Dluhopisy"), se fidi t€mito emisnimi podminkami (dale jen "Emisni podminky") a
zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd&jsich ptedpist (dale jen
"Zakon o dluhopisech"). Emise Dluhopisi byla schvéilena rozhodnutim
pfedstavenstva Emitenta ze dne 14. 1. 2016. Dluhopisim byl Centralnim depozitdtem
(jak je tento pojem definovan niZe) pfidélen identifikaéni kod ISIN CZ0003513533.
Nézev Dluhopisu je Dluhopis C. ZBROJOVKA VAR/2022.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynost a splacenim
Dluhopisi bude zajiStovat Ceské spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstitku pod sp. zn. B
1171 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale téZ jen "Administrator"). Vztah mezi
Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikim
Dluhopisii (jak je tento pojem nize definovan) a v souvislosti s nékterymi dal$imi
administrativnimi jednanimi v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou
mezi Emitentem a Administritorem (ddle jen "Smlouva s administratorem").
Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
Dluhopisi v b&Zné pracovni dob¢ vurfené provozovné Administratora, jak je
uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

Cinnosti agenta pro vypolty spojené s provademm vypoctl ve vztahu k Dluhopisim
bude provadét Ceska spofitelna, a.s. (déle téZ jen "Agent pro vypoéty").

Emitent pozadal prostiednictvim Komeréni banky, a.s., se sidlem na adrese Praha 1,
Na Ptikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, ICO: 453 17 054, zapsané v obchodnim rejstnku
pod sp. zn. B 1360, vedenou Mé&stskym soudem v Praze (déle téZ jen "Kota&ni
agent"), o pfijeti Dluhopisti k obchodu na Regulovaném trhu Burzy cennych papirt
Praha, a.s. (dile jen "BCPP"); Zidost sméfovala k tomu, aby s Dluhopisy bylo
zapocato obchodovéani k Datu emise. V pfipadé piijeti Emise k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry pfijatymi k obchodovani
na regulovaném trhu.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1. Forma, jmenovita hodnota, pFedpokladany objem emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry a maji formu na doruditele.
Kazdy Dluhopis m4 jmenovitou hodnotu 3.000.000 K¢ (slovy: tfi miliony korun
ceskych). Predpokladana celkovad jmenovitd hodnota Emise je 1.500.000.000 K&
(slovy: jedna miliarda a pét set miliont korun ceskych). Poéet Dluhopist je 500
(slovy: pét set) kust.

1.2.  Oddéleni priva na vynos; vyménna a piredkupni prava

Oddé¢leni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena Zadna
predkupni ani vyménna prava.
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1.3.  Vlastnici Dluhopisid

Pro ucely Emisnich podminek se "Vlastnikem Dluhopisu" & "Vlastnikem
Dluhopisid" rozumi osoba, na jejimZ 0¢tu vlastnika v Centralnim depozitaii &i
v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

&A1

"Centralni depozitaf" znamend spolecnost Centralni depozitdf cennych papird, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. B 4308, vedenou Méstskym soudem v Praze.

Dokud nebude Emitent pfesvédéivym zplsobem informovan o skutednostech
prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotenych zaknihovanych
cennych papird, budou Emitent i Administrator pokladat kaZdého Vlastnika
Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve viech ohledech a provadét mu platby v
souladu s t€émito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a
které nebudou mit Dluhopis z jakychkoli diivodi zapsan na svém uctu vlastnika v
prisludné evidenci zaknihovanych cennych papirli, jsou povinny o této skuteGnosti a
titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta a
Administratora.

1.4. Prevod Dluhopisi

Pfevoditelnost Dluhopisii neni omezena. K pfevodu Dluhopisi dochdzi zapisem
tohoto pfevodu na Gctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi
pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralntho depozitafe. V pfipadé Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitafi na 0étu zdkaznikt dochazi k pfevodu Dluhopist
(i) zapisem pfevodu na uctu zdkaznikil v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a
pfedpisy Centrdlniho depozitife s tim, Ze majitel 0Stu zdkaznikl je povinen
neprodlené zapsat takovy pfevod na udet vlastnika, a to k okamziku zdpisu na et
zakazniki, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky Dluhopisti v rdmci jednoho
uétu zakazniki, zdpisem pievodu na Gétu vlastnika v evidenci navazujici na centralni
evidenci.

1.5. Ohodnoceni finan¢ni zpiisobilosti

Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim nebyl pfidélen rating. Samostatné
finan¢ni hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tudiZ nema samostatny rating.

;3 CELKOVA JMENOVI'!‘A,HODQNOTA EMISE, EMISNI KURZ,
LHUTA PRO UPISOVANI, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU

2.1. Datum emise, lhiita pro upisovani

Datum emise Dluhopisii je stanoveno na 27. 1. 2016 (dale jen "Datum emise").
Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednordzové k Datu emise nebo (ii) v trangich
kdykoli po Datu emise v pribéhu lhity pro upisovani, ktera skonéi uplynutim 12
(dvanacti) mésicii od Data emise (dale jen "Emisni Ihiita"), pfipadné dodate¢né Ihiity
pro upisovani (dale také "Dodateéna emisni lhita"), pokud nebude Emisni lhita
dosta¢ujici. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je Emitent povinen
oznamit zplisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky.
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Emitent ma prdvo k Datu emise ¢i v pribéhu Emisni lhity, resp. Dodatedné emisni
lhity, vydat Dluhopisy i ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, neZ je pfedpokladana
celkova jmenovitd hodnota Emise. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist ve vétsi
celkové jmenovité hodnoté, nez je pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise,
objem tohoto zvySeni nepiekro¢i 50 % (padesat procent) pfedpoklddané celkové
jmenovité hodnoty Dluhopistl.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo pfipadné Dodatedné emisni
lhiaty oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopisti zptisobem, jakym byly uvefejnény tyto
Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu vech vydanych Dluhopisi tvoficich
Emisi, aviak jen v pfipad¢, Ze takova celkovd jmenovitd hodnota viech vydanych
Dluhopisii je niz8i nebo vyssi nez celkova pfedpoklddand jmenovitd hodnota Emise
uvedend v ¢lanku 1.1 shora.

2.2. Emisni kurz

Emisni kurz v8ech Dluhopisti vydédvanych k Datu emise &ini 100 % jejich jmenovité
hodnoty. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti pfipadné vydavanych po Datu emise bude
uren Emitentem na zaklad€ aktualnich trZnich podminek. K &astce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise bude déle p¥ipoéten odpovidajici
alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni.

2.3.  Zpisob a misto apisu Diuhopisi

Dluhopisy budou nabidnuty prostfednictvim vedoucich spolumanaZeri Emise,
spoleénosti Ceskd spofitelna, a.s., a Komeréni banka, a.s. (dale téz "Vedouci
spolumanazefi"), ke koupi v rdmci sekundarniho trhu zejména kvalifikovanym i
jinym investorim, a to v souladu s pfisluSnymi prévnimi pfedpisy a prospektem
Dluhopisti. Cast Dluhopisti upiSe jako spolumanaZer Sberbank CZ, a.s. (dale tez
"SpolumanaZer").

Emitent udélil Vedoucim spolumanazerim vyhradni pov&feni v souvislosti s Emisi
pusobit v roli vedoucich spolumanaZeri a Vedouci spolumanaZefi se zavazali vici
Emitentovi vynaloZit veskeré pifiméfené usili, které na nich lze rozumné& pozadovat,
aby vyhledali potencidlni investory (zdjemce o koupi Dluhopisi) a prodali jim
Dluhopisy na sekundamim trhu. Vedouci spolumanazefi ani Zadnd jina osoba viak
v souvislosti s Emisi nepfevzali vii¢i Emitentovi Zddnou pevnou povinnost Dluhopisy
upsat &i koupit.

Dluhopisy umisténé Vedoucimi spolumanaZery budou k Datu emise, nebo jakymkoli
pozdéj§im datiim dohodnutym mezi Emitentem a Vedoucimi spolumanazery, vydany
pfipsanim na majetkové Gty Vedoucich spolumanaZeri na zakladé smlouvy o upséani
a koupi dluhopisii uzaviené¢ pfed Datem emise, resp. pfislusnym dnem vypofadani
primarniho upisu, jejimz pfedmétem bude povinnost Emitenta vydat, a povinnost
Vedoucich spolumanaZeridi upsat a koupit, Dluhopisy za podminek ve smlouvé
uvedenych.

Vedouci spolumanaZefi, resp. SpolumanaZer, mohou Dluhopisy upisovat v sidle
Emitenta, pfip. Vedoucich spolumanaZerd, resp. SpolumanaZera, a to i za pouZiti
prostfedkii komunikace na dalku, pocinaje 18. 1. 2016 v souladu s pfisludnymi
pravnimi piedpisy.

Dluhopisy budou v pfislusny den vypofadani dohodnuty ve smlouvé o upsani a koupi
Dluhopisii pfipsény ve prospéch Vedoucich spolumanaZeri a SpolumanaZera
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v evidenci Vlastniki Dluhopisti proti zaplaceni emisniho kurzu na pfislusny ucet
sd€leny za timto GCelem Emitentem Vedoucim spolumanazerim a SpolumanaZerovi.

3. STATUS DLUHOPISU

3.1.  Status Dluhopisi

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nepodfizené a nezaji§téné dluhy
Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého spinéni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzajem, tak 1 alespoil rovnocenné vic¢i viem dal§im soucasnym i
budoucim nepodfizenym nezajisténym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluht
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpist.

4. POVINNOSTI EMITENTA

4.1. Povinnost zdrZet se zFizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni viech svych dluhi, vyplyvajicich z vydanych
a dosud nesplacenych Dluhopist, a v souladu s témito Emisnimi podminkami nezfidi
ani neumozni zfizeni Zadného zajisténi jakychkoliv dluht z dluhopisi, smének &i
jinych dluhovych cennych papirti zéstavnimi nebo jinymi podobnymi pravy t¥etich
osob, které by omezily prava Emitenta nebo jeho Dcefiné spoletnosti k jejich
soudasnému nebo budoucimu majetku nebo pifjmim, pokud nejpozdéji soucasné se
ziizenim takovychto zastavnich prdv nebo jinych podobnych prav tietich osob
Emitent nezajisti, aby byly jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopisi (i) zajistény
rovnocenné s takto zajiStovanymi dluhy nebo (ii) zajiStény jinym zplisobem,
schvalenym usnesenim Schize (jak je tento pojem definovan v ¢ldnku 12 t&chto
Emisnich podminek). Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na jakakoliv
zastavni nebo jina podobna prava tfetich osob (soucasna nebo budouci):

(a) k akciim, podilim nebo podobnym pfimym kapitdlovym Gcastem Emitenta v
jakékoliv jeho Dcefiné spole¢nosti ziizené jako =zajisténi jakéhokoliv
financovani poskytnutého jakoukoliv tfeti osobou mimo Skupinu jakékoliv
Dcefiné spole€nosti; nebo

(b)  vaznouci na majetku Emitenta nebo Dcefiné spoleénosti v souvislosti s
obvyklym hospodafenim Emitenta nebo Dcefiné spoleénosti nebo v
souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi Emitenta nebo Dcefiné
spoleCnosti, vcetng, avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich nebo
budoucich tvért Emitenta nebo Dcefiné spolecnosti zajisténych zajistovacim
prevodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

(c) véznouci na majetku Emitenta nebo Dcefiné spole€nosti v souvislosti se
zaji§tovacimi derivaty uzavienymi Emitentem, respektive Dcefinou
spole¢nosti, k zajisténi proti pohybu Grokovych sazeb nebo ménovych kurzi
(pro vylou€eni pochyb s vyjimkou jakychkoli derivath slouZicich pro
spekulativni G¢ely); nebo

(d)  jakakoliv zastavni nebo jina v&cna prava tietich osob (soucasna nebo budouci)
vyplyvajici ze smluvnich ujedndni Emitenta nebo jakékoliv jeho Dcefiné
spole¢nosti existujici k Datu emise, vcetné jakéhokoliv refinancovéani
takovychto dluhil zajist'ovanych Emitentem; nebo
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(e) zfizend za UCelem zajisténi jakychkoli dluhii Emitenta nebo Decefiné
spolecnosti vzniklych v souvislosti s Projektovym financovanim za
piedpokladu, Ze majetek nebo piijmy, k nimZ byla pfedmétna zastavni prava
nebo obdobna prava tfetich osob zfizena jsou (i) majetkem, ktery je vyuZivan
nebo kterého mé byt pouzito v souvislosti s projektem, ke kterému se
Projektové financovani vztahuje, nebo (ii) pf{jmy & pohleddvkami, které
vzniknou z provozu, nesplnéni sjednanych parametrii nebo jinych podminek
vyvlastnéni, prodeje nebo zniteni nebo poskozeni takového majetku; nebo

(f) jakékoliv zastavni nebo jina podobna préva tfetich osob vyplyvajici ze zdkona
nebo vznikla na zéklad¢ soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

4.2. Dalsi zadluZeni

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni viech vydanych a dosud nesplacenych dluhd
vyplyvajicich z Dluhopisi v souladu s Emisnimi podminkami neuzavie on ani
jakékoli Vyznamnd dcefind spolecnost jakoukoliv transakci, ktera by pfimo nebo
nepfimo vedla ke zvySeni ZadluZenosti Skupiny, pokud by v disledku uzavieni
takovéto transakce (i) ukazate] Konsolidovaného d&istého poméru zadluZenosti
pfekrocil hodnotu 3,00 nebo (ii) nastal Pfipad neplnéni povinnosti nebo Piipad
neplnéni povinnosti hrozil ¢i trval. Konsolidovany &isty pomér zadluZenosti se
vypoita z poslednich dostupnych udaji o Cisté zadluZenosti, které jsou k dispozici k
datu zamySleného zvySeni ZadluZenosti. Toto omezeni se nevztahuje na jakékoliv
zéruky nebo ru€eni ve formé rucitelského prohlasent, finanéni zéruky nebo jiné formy
ruCeni, zaruky, sméneiné ruceni nebo pfevzeti spoleéné a nedilné pevinnosti
poskytnuté ve prospéch tretich osob mimo Skupinu, které v jakémkoliv okamZiku ve
svém souhmu nepiesahuji 50.000.000 K¢&, resp. ekvivalent v jinych ménach. Toto
omezeni se dale nevztahuje na zadluZeni vzniklé (i) ze zdkona nebo na zakladé
soudniho nebo spravniho rozhodnuti, (ii) v souvislosti s b&nou obchodni &innosti
Emitenta (vCetn€é dokumentdmich akreditivd a bankovnich zaruk vystavenych za
Emitenta, resp. Vyznamnou dcefinou spole¢nost), (iii) v souvislosti se zaji¥tovacimi
derivaty uzavienymi Emitentem, respektive Dcefinou spoleénosti, k zaji§téni proti
pohybu trokovych sazeb nebo ménovych kurzii (pro vylou€eni pochyb s vyjimkou
jakychkoli derivatd slouZicich pro spekulativni uéely), (iv) v souvislosti s
Projektovym financovanim nebo (v) v souvislosti s refinancovanim jakychkoli dluhi
existujicich k Datu emise (aviak maximalng do vy3e refinancovaného dluhu).

4.3. Transakce s propojenymi osobami

Emitent neuzavie smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a ani ve vztahu k
propojené osobé& neprovedou transakci ani nepfijmou opatfeni, jinak neZ za podminek
obvyklych v obchodnim styku.

4.4. Nakladani s majetkem

Emitent ani jakdkoli Vyznamné dcefina spoleénost nepfevedou ani jinak nezcizi nebo
neposkytnou, at’ uz v ramci jedné nebo nékolika transakci (souvisejicich nebo
nesouvisejicich), Zadny sviij majetek v hodnoté pifesahujici 50.000.000 K¢, resp.
ekvivalent v jinych ménach, pokud by v disledku realizace takovéto transakce (i)
ukazatel Konsolidovaného ¢istého poméru zadluZenosti pfekro¢il hodnotu 3,00 nebo
(i1) nastal Pfipad neplnéni povinnosti nebo Pfipad neplnéni povinnosti hrozil & trval.
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Emitent a jakakoli Vyznamna dcefina spole¢nost dale mohou prevést &i jinak zcizit
nebo poskytnout, at’ uZ v rdmci jedné nebo nékolika transakci (souvisejicich nebo
nesouvisejicich), sviij majetek, pouze pokud (i) je transakce provedena za redlnou
protihodnotu (fair value) a minimalné 75 % protihodnoty tvofi hotovost &i
ekvivalentni plnéni,_nebo pokud hodnota nepenéZzitého ekvivalentniho protiplnéni
bude doloZena ocenénim nezavislym znalcem, auditorem nebo finanéni instituci (ii)
nehrozi €i netrva Pfipad neplnéni povinnosti, (ii1) pfi transakci v hodnoté 50.000.000
K¢ ¢i vyssi dolozi Emitent pfedem ocenéni pfedmétu transakce nezavislym znalcem,
auditorem nebo finanéni instituci a (iv) ziskané prostfedky pouZije na provozni
potfeby nebo na splaceni Dluhopisii v ob&hu nebo na refinancovani dluhu, ktery je
vztahu k Dluhopisiim seniorni-, nebo na vyplatu dividendy &i jiného podilu na zisku, a
to vzdy v souladu s Emisnimi podminkami, zvlasté ¢ldnkem 4.5.

Konsolidovany ¢isty pomér zadluZenosti se vypocitd z poslednich dostupnych idaji o
Cisté zadluzenosti, které jsou k dispozici k datu zamysleného nakladani s majetkem,
av8ak ne star$i nez 30 dni.

4.5. Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni v8ech dluht vyplyvajicich z vydanych a
dosud nesplacenych Dluhopisti v souladu s Emisnimi podminkami nerozhodne o
vyplaté ani nevyplati jakoukoliv dividendu nebo jiny podil na zisku nebo podil na
zékladnim kapitélu, neposkytne zapljcku/aveér akcionaii nebo nesplati dluh akcionafi,
pokud by v pfimém duisledku takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného &istého
poméru zadluZenosti piekro€il hodnotu 3,00, nebo pokud by hrozil & trval Pfipad
neplnéni povinnosti. Konsolidovany ¢&isty pomér zadluZenosti se vypolitd z
poslednich dostupnych adajii o Cisté zadluZenosti, které jsou k dispozici k datu
zamyslené vyplaty dividendy, poskytnuti zapdjcky/ivéru nebo splatky dluhu.
Omezeni podle tohoto odstavce se nevztahuje na transakce bez vlivu na hotovost,
napf. zapocet dividendy proti pohledavce vi¢i akcionaii apod.

4.6. Definice
Pro Ggely tohoto ¢lanku 4 maji niZze uvedené pojmy nésledujici vyznam:

"Cist4 zadluZenost" znamena celkovou ZadluZenost &lentt Skupiny na konsolidované
bazi k rozhodnému datu, aviak po odecteni celkové vySe PenéZnich prostfedkd a
ekvivalentil v té dobé& a v rozsahu, ktery uZ nepodléha jinému odpoctu.

"Konsolidovany Cisty pomér zadluZenosti" znamena, k rozhodnému datu, pomér (a)
Cisté zadluZenosti v takovyto den k (b) ukazateli EBITDA za posledni ukonéené
Rozhodné obdobi (Measurement Period), za které jsou k dispozici interni Gdetni
zaverky bezprostfedné pied rozhodnym datem.

Navic se pro ucely vypoétu ukazatele EBITDA za pfisluiné obdobi ujednava
nasledujici:

(a) akvizice realizované uréenou osobou nebo kteroukoliv z jejich Dcefinych
spole¢nosti, véetné akvizic sloucenim (fizi) nebo splynutim (konsolidaci),
nebo jakoukoliv osobou nebo kteroukoliv z jejich Dcefinych spoleénosti,
kterou dand osoba nabyla do vlastnictvi, a to véetné vSech souvisejicich
finan¢nich transakci, jakoz i zvySeni vlastnického podilu v Dcetinych
spole¢nostech, realizovanych b&hem Rozhodného obdobi nebo po takovém
referen¢nim obdobi a také k datu vypoctu nebo pied timto datem, pfipadné
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které maji byt realizovany k datu vypoétu, budou mit pfedb&ny (pro forma)
ucinek (stanoven v dobré vife odpovédnym 0O&etnim nebo finanénim
pracovnikem Emitenta), jako kdyby byly ~ zrealizovainy v  prvni den
Rozhodného obdobi;

(b) bude vyloucen ukazatel EBITDA s ohledem na pferusené operace (provozy)
stanoveny v dobré vife odpovédnym uéetnim nebo finanénim pracovnikem
piislusného subjektu v souladu s IFRS, v&etn& operaci a podnikd (a
obchodnich podilil v takovychto operacich a podnicich) odprodanych pied
datem vypodtu;

(c) jakékoliv osoba, ktera je k datu vypoétu Dcefinou spolednosti, bude
povazZovana za Dcefinou spole€nost v pribéhu celého Rozhodného obdobi; a

(d) jakdkoliv osoba, kterd neni k datu vypoétu Dcefinou spole¢nosti, nebude
povazovana za Dcefinou spole¢nost kdykoliv pfed Rozhodnym obdobim.

Pro ucely vypoétu "Konsolidovaného &istého poméru zadluZenosti" nebo jakékoliv
jeho slozky za urCité obdobi bude odpovédny hcetni nebo finan¢ni pracovnik
pfisluSného subjektu v dobré vite provadét predb&iné (pro forma) kalkulace
(zahrujici pfedb&Zné vydaje a Gspory nakladd, jakoZ i synergie vedouci ke sniZovani
nékladd, které (i) uZ nastaly nebo jejichZ vyskyt - pouze s ohledem na tispory néklady
nebo synergie vedouci ke sniZovani nékladii pfipogitatelnych akvizici jiného subjektu
- 1ze pfiméfené ocekavat ve lhiité nésledujicich 12 mésicl po datu vypodtu; a (ii) jsou
rozumné identifikovatelné a fakticky prokazatelné, a to v&etné (nikoliv viak vyluéng)
téch, které vznikly v disledku jakychkoliv Gkonti ze strany Emitenta nebo kterékoliv
z jeho Dcefinych spole¢nosti - zejména v souvislosti s jakymkoliv planem nebo
programem na snizovéani a Gsporu nakladii nebo ve spojeni s jakoukoliv transakei,
investici, akvizici, dispozici, restrukturalizaci, reorganizaci podniku nebo v jiné
souvislosti - a to na zdkladé rozhodnuti pfijatého v dobré vife vykonnym nebo
finanénim feditelem a/nebo jakoukoliv osobou na podobné seniorské udetni pozici u
Emitenta).

"Dcefina spole¢nost” znamena v uréitém Case jakoukoliv dalii spole¢nost ("druha
osoba") ve vztahu ke kterékoliv spole¢nosti ("prvni osoba"),

(a) jejiz zaleZitosti a politiku prvni osoba ovlada nebo ma pravo ji ovladat, at’ uz
prostiednictvim zékladniho kapitdlu, smlouvy, prava jmenovat nebo odvolavat
¢leny fidiciho organu druhé osoby nebo jinak; nebo

(b) jejiz Ucetni zdverky jsou konsolidovény s ucetnimi zdvérkami prvni osoby v
souladu s piisluSnymi pravnimi pfedpisy a vSeobecné uzndvanymi uéetnimi
principy.

"EBITDA" znamen4 konsolidovand EBITDA jednotlivych &lenlt Skupiny vypodtena
jako:

(a) vysledek hospodaieni pfed zdanénim;
(b) sniZeny o vynosové uroky;
(c) zwySemy o ndkladové Groky;

(d) zvySeny o odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a ziitovani
kladného konsolidatniho rozdilu a sniZeny o zaétovani zaporného
konsolida¢niho rozdilu;
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(e) zvySeny o zménu stavu rezerv a opravnych polozek s vyjimkou zmény stavu
rezerv Emitenta na zavazky viiéi tfetim osobdm z titulu zprostfedkovatelskych
provizi v souvislosti s prodejem zbozi Emitentem;

(f) sniZeny o trzby z prodeje cennych papirti a podili; a
(g) zvyienmy o prodané cenné papiry a podily.

"Finanéni leasing" znamena jakoukoliv smlouvu o prondjmu nebo smlouvu o
splatkovém prodeji, kterd je povazZovéna za financni nebo kapitilovy leasing v
souladu s IFRS.

"IFRS" znamend Mezindrodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a
IFRIC) v platném znéni pfijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné
uplatiiovany.

"Obchodni nastroje" znamenaji jakékoliv zaruky za splnéni kontraktu (tzv. kau¢ni
zaruky), zaruky za akontaci nebo dokumentarni akreditivy vystavené ve vztahu k
dluhiim Emitenta a/nebo jeho Dcefinych spole¢nosti (véetné Emitenta) vzniklym v
ramci b&zné obchodni Einnosti.

"PenéZni prostfedky a ekvivalenty" znamenaji hotovost a vklady splatné na
vyzadani, spolené s kratkodobymi, vysoce likvidnimi investicemi, které jsou
okamzit¢ pfeménitelné na zndmy objem hotovosti a které jsou predmétem
nevyznamného rizika zmény své hodnoty.

"Podnik ve skupiné" znamena ve vztahu k jakékoliv osobé, jakoukoliv investici nebo
subjekt (ktery sdm o sobé& neni Dcefinou spole¢nosti relevantni osoby), ve kterém tato
osoba vlastni (at uz piimo nebo nepiimo) podil, pfiéemz Spoleény podnik neni
Podnikem ve skupiné.

"Projektové financovani" znamend ujednani o poskytnuti finanénich prost¥edkd,
které maji byt v pfevazné mife a hlavné pouZity k financovani koupé, vystavby,
roz§ifeni nebo vyuZiti jakéhokoli majetku, pfiemZ osoby poskytujici takové finanéni
prostfedky souhlasi s tim, aby tyto finan¢ni prostfedky byly dluZnikem splaceny z
piijmd z uZivani, provozovani, ndhrad za zniCeni nebo poskozeni financovaného
majetku, a k datu poskytnuti takového financovini mohli poskytovatelé takovych
finanénich prostifedki opravnéné predpokladat, Ze jistina a rok z takto poskytnutych
finanénich prostfedki budou splaceny z takovych pfijmi z projektu.

"Rozhodné obdobi" znamena posledni dv€ Gplna fiskalni pololeti, za které byly
vypracovany a jsou k dispozici piisludné ucetni zavérky.

"Skupina" znamen4 k ur¢itému dni Emitenta a v§echny osoby ovladané Emitentem.
"Spoleény podnik" znamena jakykoliv spole¢ny obchodné-pravni subjekt, at’ uz jde o

spole¢nost, neregistrovanou firmu, podnik, sdruZeni, spoleény podnik, vefejnou
obchodni spole€nost (partnership) nebo jiny subjekt.

"Vyznamn4 dcefina spole¢nost" znamend dcefinou spole¢nost Emitenta, jejiZz podil
na EBITDA pievySuje 10 %, posuzovano podle poslednich konsolidovanych iéetnich
vykazi.

"ZadluZenost" ve vztahu k jakékoliv osobé k rozhodujicimu datu (bez dvojitého
zépoctu nebo duplikace) vzdy znamena celkovou nesplacenou &astku jistiny, kapitélu
nebo nomindlni hodnoty (v€etné fixni nebo minimalni prémie splatné pii piedéasném
splaceni nebo odkoupeni) dluhti takové osoby, pokud jde o nasledujici:
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(a) pljCené pen€zni prostfedky a debetni zistatky na udtech v bankach nebo
jinych finanénich institucich;

(b) akceptaci v rdmci akceptatniho nebo diskontniho uvéru (nebo jeho
ekvivalentu v dematerializované podobg);

(c) avér na odkoupeni dluhopisti (note purchase facility) nebo emisi dluhopist
(inych nez Obchodnich nastroji), dluzni upisy, sménky, obligace, pljené
akcie nebo jakékoliv jiné podobné cenné papiry;

(d) Finanéni leasing;

(e) prodané nebo diskontované pohledavky (s vyjimkou pohledavek prodanych
bez regresu pfi splnéni poZadavkl na vyfazeni z rozvahy (odt&tovani) podle
ucetnich IFRS);

(f) vznikla povinnost odSkodnéni, tykajici se rudeni, zéruky, stand-by nebo
dokumentdrniho akreditivu nebo jiného bankovniho nastroje (s vyloudenim
Obchodnich néstrojli) vydaného bankou nebo finanéni instituci ve vztahu k
(1) podkladovému dluhu subjektu (ktery neni relevantni osobou) spadajici pod
néktery z ostatnich boddl této definice; nebo (ii) dluhiim relevantni osoby
spojenym s planem odmén p¥i odchodu do dichodu;

(g) jakoukoliv &astku ziskanou vydanim odkoupitelnych akcii (jinak neZ podle
volby emitenta) nebo akcii, které jsou jinak klasifikovany jako zapijcky podle
IFRS;

(h) &éstku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho z pfedem uzaviené kupni smlouvy
nebo z kupni smlouvy s odloZenou udinnosti v ptipadé, Ze (i) jednim z
hlavnich divodl uzavieni smlouvy je ziskdvat prostfedky nebo financovat
akvizici nebo wvystavbu pfislusného aktiva (majetku) nebo sluzby;
a (ii) smlouva se tyka dodani aktiv (majetku) nebo sluzeb a platba je splatna
vic nez 180 dni po terminu dodéni;

(i) jakoukoliv &4stku ziskanou v rémci jiné transakce (véetné kontraktd na
forwardovy nékup nebo prodej, dohody o prodeji a zp&ném prodeji nebo
smlouvy o prodeji a zpéném prondjmu), kterda méa obchodni w&inek
zapujCky/uvéru nebo kterd je jinak klasifikovana jako zapwjcka/ivér podle
IFRS; a

() (bez dvojitého zépoltu) Castku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho ze zaruky
nebo z odskodnéni  za jakékoliv poloZzky uvedené v bodech (a) az (i) vyse.

Termin "ZadluZenost" nezahmuje:

(a) jakykoliv prondjem majetku, ktery by byl povaZovén za operativni leasing
podle IFRS (ve znéni platném ke Dni emise), nebo jakoukoliv zaruku
poskytnutou relevantni osobou nebo jeji Dcefinou spole¢nosti v ramei b&¥né
obchodni ¢innosti vyluéné v souvislosti a ve vztahu k dluhim relevantni
osoby nebo jeji Dcefiné spole¢nosti v rdmci operativniho leasingu; za
piedpokladu, Ze pokud dojde po Dni emise k jakékoliv zmén& v IFRS,
posouzeni a stanoveni, zda je prondjem povaZovan za operativni leasing podle
IFRS ve znéni platném k Datu emise, bude provedeno na zakladé rozumného
uvazeni finan¢niho feditele relevantni osoby (nebo jakékoliv osoby v podobné
seniorni GCetni pozici u relevantni osoby) uéinéného v dobré vife zplisobem,
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ktery je v souladu s dosavadnimi postupy, a po uplatnéni zdsad IFRS (ve zné&ni
platném k Datu emise);

(b) penzijni dluh;
(c) pfipadné dluhy v ramci béZného podnikani;

(d) v souvislosti s ndkupem nebo prodejem jakéhokoliv podniku relevantni
osobou nebo jeji Dcefinou spolecnosti jakékoliv upravy (opravné polozky)
provedené po dokonfeni  transakce (vypofadani), k jejichZ provedeni miiZe
byt prodavajici oprdvnén v rozsahu, v jakém je piislu$na platba stanovena v
koneéné ucetni rozvaze nebo v jakém je platba zdvisld na vykonnosti
takovéhoto podniku po dokonéeni transakce (vypotadani),

(e) pro vylougeni pochybnosti jakékoliv pfipadné dluhy ve vztahu k ndrokiim
pracovnikli na nahradu Skody, dluhy vzniklé kvili pfedéasnému odchodu do
dichodu nebo pfed€asnému ukonceni smlouvy, dluhy dichodového fondu
nebo piispévky do diichodového fondu a/nebo jiné podobné néaroky, dluhy
nebo pfispévky, poplatky socidlniho zabezpeceni nebo dafi ze mzdy; a

(f) zéphjcky/avéry poskytnuté Emitentem nebo jeho Dcefinou spoleénosti
jakémukoliv Podniku ve skupiné v olekavani budouci vyplaty dividend ve
prospéch Emitenta nebo jeho Dcefiné spolecnosti ve lhtité 12 mésich od
poskytnuti pfislusné zapijcky/aveéru za pfedpokladu, e takovyto Podnik ve
skupin€ ma nebo bude mit disponibilni rezervy pfedstavujici zisk k rozdéleni,
tj. k vyplaceni budoucich dividend za pfislu$né obdobi.

Veskeré ukazatele budou vypocteny na zékladé finanénich Gdaji pfevzatych nebo
odvozenych z Getnich zavérek piipravenych v souladu s IFRS.

Zavazuje-li se Emitent v téchto Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila
né&jakou povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu § 1769, véta druhd zdkona ¢&.
89/2012 Sb., oblansky zdkonik, v platném znéni (dale jen "NOZ"), Ze tfeti osoba
splni, co bylo ujednano. Prvni véta § 1769 NOZ se v danych ptipadech nepouZije.

5. VYNOS

5.1.  Zpisob urofeni, Vynosové obdobi

Dluhopisy budou urofeny pohyblivou urokovou sazbou stanovenou pro kazdé
Vymosové obdobi Agentem pro vypocty jako soudet (i) Referenéni sazby (viz definice
nize v tomto ¢lanku 5.1) zjist€éné Agentem pro vypolty v Den stanoveni Referenéni
sazby (viz definice niZe v tomto €lanku 5.1) a (ii) marZe ve vysi 1,70 % p.a. (pro
vyloudeni pochyb se uvadi, Ze Urokova sazba stanovena podle uvedeného vzorce
nemuiZe byt nizsi neZ 0).

Urokovy vynos bude nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi Girokové
sazb& platné pro takové Vynosové obdobi. Urokové vynosy budou vypliceny za
kazdé Vynosové obdobi zpétné, vidy k 27. 1. a 27. 7. kazdého roku az do splatnosti
Dluhopist (kazdy z téchto dni dale jen "Den vyplaty drokd") v souladu s ¢ldnkem 7
téchto Emisnich podminek. Prvni platba Grokového vynosu bude provedena k 27. 7.
2016.
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"Referenéni sazba" znamend 6M PRIBOR, pfi¢emZz "6M PRIBOR" znameni
trokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce informaéniho
systému Bloomberg, strana "CNB 06" (nebo jiném nahradnim oficidlnim zdroji, kde
bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu tirokovych sazeb prodeje na prazském trhu
Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro Sestim&siéni obdobi stanovena
Ceskou nérodni bankou a kterd je platnd pro Den stanoveni Referenéni sazby.
Vpnpade Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni 6M PRIBOR na
zming&né stran& "CNB 06" (nebo jiném néhradnim oficialnim zdroji) uveden, pak 6M
PRIBOR uréi Agent pro vypoéty za pouZiti linearni interpolace na zadkladé PRIBORu
pro nejblizsi deli obdobi, pro které je PRIBOR na zmin&né strané "CNB 06" (nebo
jiném nahradnim oﬁc1a1n1m zdroji) uveden, a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi,
pro které je PRIBOR na zminéné strang "CNB 06 (nebo jiném nahradnim oficialnim

zdroji) uveden.

Pokud neni mozno 6M PRIBOR zjistit zpiisobem uvedenym v pfedchozim odstavei,
bude v takovy den 6M PRIBOR uréen Agentem pro vypo&ty jako aritmeticky pramér
kotaci Urokové sazby prodeje Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro
Sestimé€si¢ni obdobi ziskanych v tento den po 11:00 (jedendcté) hodiné praZského
Casu od alespofi 3 (tif) bank dle volby Agenta pro vypodty piisobicich na praZském
mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii 6M PRIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se 6M PRIBOR pro pfisluiné Vynosové obdobi rovnat sazbé&
PRIBOR zjisténé k nejbliz§imu pfedchozimu dni, v némz byl PRIBOR pro obdobi
odpovidajici pfislusnému Vynosovému obdobi takto zjistitelny.

Pro vylougeni pochybnosti plati, Ze v pfipadg, Ze v diisledku &lenstvi Ceské republiky
v Evropské unii PRIBOR zanikne nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich
depozit pouZivat, pouZije se namisto sazby PRIBOR sazba, kterd se bude namisto ngj
b&Zné pouZivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Dnem stanoveni Referenéni sazby" pro pfisluiné Vynosové obdobi je 2. (druhy)
Pracovni den pfed prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Vynosovym obdobim" se pro udely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi
pocinaje Datem emise (vietn€) a kondici v pofadi prvnim Dnem vyplaty \iroki (bez
tohoto dne) a déle kaZdé bezprostfedné navazujici obdobi potinaje Dnem vyplaty
urokl (véetn€) a kon¢ici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty troki (vZdy bez tohoto
dne) aZz do splatnosti Dluhopist. Pro Glely pocatku b&hu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty trokt neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz
¢lének 7.3 téchto Emisnich podminek).

5.2. Konec trodeni

Dluhopisy pfestanou byt Gro¢eny Dnem koneéné splatnosti dluhopisti (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek) nebo Dnem piedéasné
splatnosti dluhopisii (jak je tento pojem definovan v &lancich 6.4.1, 9.2, 12.4.1 a
12.4.2 t€chto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vSech podminek a naleZitosti
bylo splaceni dluzné &astky Emitentem neopravnéné zadrZeno nebo odmitnuto. V
takovém ptipad€ bude nadéle nabihat irok pfi Grokové sazbé stanovené dle &lanku 5.1
téchto Emisnich podminek aZ do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisi budou vyplaceny
veSkeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢4stky, nebo (ii) dne,
kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopisii, Ze obdrZel veskeré &astky splatné
v souvislosti s Dluhopisy, ledaZe by po tomto ozndmeni dodlo k dal§imu
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neoprdvnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd zvySe
uvedenych skuteCnosti nastane dfive.

5.3. Konvence pro vypocet iroku

Pro ucely vypoctu Grokového vynosu za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude mit za
to, Ze 1 (jeden) rok obsahuje 360 (tii sta Sedesat) dni, av8ak vychazi se ze skuteiné
uplynulého poétu dni v daném Vynosovém obdobi (drokova konvence "Act/360").

5.4. Stanoveni urokového vynosu

Urokové sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypoéty zaokrouhlena
na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinnd mista podle tfetiho desetinného
mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sd&li Agent pro vypoéty ihned po
jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu ozndmi
Vlastnikiim Dluhopist.

Céstka trokového vymosu piislusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi
kratsi 1 (jednoho) béZného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu a pfislusné trokové sazby (vyjadfené desetinnym cislem) platné pro takové
Vynosové obdobi a pifislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypodet
uroku uvedené v €lédnku 5.3 t&chto Emisnich podminek.

i SPLACENI A ODKOUPENI

6.1. Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopisi nebo k odkoupeni Dluhopisi
Emitentem a jejich zéniku, jak je stanoveno niZe, bude jmenovita hodnota Dluhopist
splacena jednordzové k 27. 1. 2022 (dale jen "Den koneéné splatnosti dluhopisi").

Vlastnik Dluhopisu neni opravnén pozadat o pfedCasné splaceni Dluhopisi pfede
Dnem konecné splatnosti dluhopisii s vyjimkou piedCasného splaceni Dluhopisti
v souladu s ustanovenimi ¢lankd 6-4:6.5, 9, 124.1 a 12.42 téchto Emisnich
podminek.

6.2. Odkoupeni Dluhopisii
Emitent miZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3. Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak.
Nerozhodne-li Emitent o zaniku jim odkoupenych Dluhopist, miZe tyto Dluhopisy
pfevadét podle vlastniho uvaZeni.

6.4.  Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

6.4.1. Ozndmeni o pitedcasném splaceni

Emitent ma pravo dle své tivahy oznamenim ué¢inénym v souladu s élankem 13 téchto
Emisnich podminek (dale jen "Oznameni o pFed¢asném splaceni” y
na svvch webovych strankach v sekci O nas, ¢ast Pro investorv, rozhodnout o
pred&asném splaceni viech Dluhopisi (1j. jejich jmenovité hodnoty), a to jednorazoveé
k 27. 1. 2021 (dale také jen "Den predcéasné splatnosti dluhopisi"). Ozndmeni o
pired¢éasném splaceni musi byt uvefeinéno v souladu s ¢lankem 13 t&chto Emisnich
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podminek nejdiive 180 (jedno sto osmdesat) kalendainich dni a nejpozdé&ji 30 (ificet)
kalendainich dni pfed Dnem piedéasné splatnosti dluhopist.

6.4.2. Predcasné splaceni

V3iechny &astky v souvislosti s pfedéasné splatnvmi Dluhopisy budou Emitentem
splaceny Vlastnikim Dluhopisti v Den pifedéasného splaceni dluhopisii.

6.4.3. DalSi podminky piredéasného splaceni Dluhopisii

Pro pfed€asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfiméfend pouziji
ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

6-4-6.5. Piedcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi

6-41-6.5.1. PFedéasné splaceni pFi Zméné ovidddni

Pokud dojde ke Zméné ovladani, oznami Emitent tuto skutenost bez zbyte&ného
prodleni, nejpozdéji v§ak do 3 (tfi) Pracovnich dnid poté, co se o takové skutednosti
dozvi, pisemné¢ Administratorovi, a dale téz Vlastnikim Dluhopisi zpiisobem
uvedenym v ¢lanku 13 té€chto Emisnich podminek (déle také jen "Ozndmeni
Emitenta o pFipadu pied¢asného splaceni”). V Ozndmeni Emitenta o piipadu
pfedCasného splaceni uvede Emitent i ramcové diivody vedouci ke Zméné ovladani a
popiSe postup pro uplatnéni Z4dosti o pfedéasné splaceni Dluhopisi.

"Zména ovladani" nastane, pokud pan René Holecek, dat. nar. 28. 7. 1966, bytem
Frydek-Mistek, Ménesova 475, PSC 738 01, pfestane byt pfimym & nepfimym
vlastnikem miniméln€ 51 % akcii Emitenta véetng (resp. jiného podilu, pokud by
doSlo ke zméné€ formy spole¢nosti), a soudasné hlavnim akciondfem/spolednikem
Emitenta, nebo jinak pfestane mit moZnost ovlivilovat vedeni a strategii nebo
zéleZitosti Emitenta, at’ uZ piimo ¢i nepfimo, prostfednictvim vlastnictvi podilu, se
kterym je spojeno hlasovaci prévo, &i prostiednictvim smlouvy nebo jinak.

6:4-2:6.5.2. Pravo Vlastnikii Dluhopisu poZadovat piedéasné splaceni

Kterykoli Vlastnik Dluhopisu miZe nejpozdéji 45 (Styficet p&t) dni poté, co bylo
Ozndmeni Emitenta o pfipadu pfedCasného splaceni uvefejnéno, dle své Gvahy
pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu
Urlené provozovny (déle také jen "Oznameni o pFed¢asném splaceni") poZadat o
piedCasné splaceni Dluhopist, jejichZ je vlastnikem a které od té doby nepfevede, a
dosud nevyplaceného narostlého troku na té€chto Dluhopisech v souladu s ¢ldnkem
5.1 t&hto Emisnich podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisii (jak je
definovan niZe v ¢ldnku 9.2 t&chto Emisnich podminek) a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym turokovym vynosem) takto
splatit, a to ve Ihiit€ uvedené v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek.

6:4-3:6.5.3. Zpétvzeti Zddosti o predcasné splaceni Dluhopisii

Oznameni o pfedCasném splaceni miZe byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu
pisemné odvoldno, aviak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové
odvoléani je adresovdno Emitentovi a doruéeno Administratorovi na adresu Uréené
provozovny dfive, nez se pfisluiné ¢astky stavaji podle pfedchoziho &ldnku 6-4-26.5.2
téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani viak nemad vliv na Ozndmeni
o pfed€asném splaceni ostatnich Vlastniki Dluhopisti.
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6-4-4-6.5.4. DalSi podminky pFedéasného splaceni Dluhopisi

Pro pred¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 46.5 se jinak pfiméfené pouZiji
ustanoveni Elanku 7 téchto Emisnich podminek.

6-5:6.6. Domnénka splaceni

Viechny dluhy Emitenta z Dluhopisi budou pro uéely €lanku 4.1 povaZovéany za
zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi Administratorovi veskeré astky jmenovité
hodnoty Dluhopist a nab&hlych trokovych vynosi (tam, kde je to relevantni) splatné
podle ustanoveni ¢lanku 5. 6.9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY

7.1. Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist
vyluéng v korung &eské (K&), piipadng jiné zikonné méné Ceské republiky, kterd by
eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovitid hodnota
Dluhopisd bude splacena Vlastnikim Dluhopist za podminek stanovenych témito
Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi pfisluSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky &innymi v dob& provedeni piisludné platby a v souladu s
nimi.

V pfipadé, Ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji
byt vsouladu s témito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s
Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro, bude (i) denominace Dluhopist
zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) viechny dluhy z
Dluhopisi budou automaticky a bez dal§iho ozndmeni Vlastnikiim Dluhopist splatné
v EUR, pri¢emz jako sménny kurz koruny eské na euro bude pouZit oficidlni kurz
(tj. pevny piepoditaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové
nahrazeni koruny ceské (i) se v Zadném ohledu nedotkne existence dluhi Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vyloudeni
pochybnosti nebude povaZovano ani za zménu té€chto Emisnich podminek ani za
Pfipad neplnéni povinnosti dle t€chto Emisnich podminek.

7.2. Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosit z Dluhopisi a splaceni jmenovit¢ hodnoty Dluhopisi
budou Emitentem provadény prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v
téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen "Den
vyplaty arokid" nebo "Den konecné splatnosti dluhopisii" nebo "Den pFed&asné
splatnosti dluhopisi” nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty").

7.3. Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty ptfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude
takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliZe
nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emZz Emitent nebude povinen platit trok nebo
jakékoli jiné dodateéné Castky za jakykoli Casovy odklad vznikly v duasledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

"Pracovnim dnem" se pro ucely t€chto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den
(vyjma soboty a ned¢le), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
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vypotadani devizovych obchodli a mezibankovnich plateb v &eskych korunach,
pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by Seskou korunu nahradila.

7.4.  Urdeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet tirokové ¢ jiné vimosy z Dluhopist,
jsou osoby, na jejichZ Gétu vlastnika v Centralnim depozitéfi, resp. evidenci osoby
vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke
konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (ddle také jen "Opravnéné
osoby"). Pro UCely urceni pfijemce Girokového &i jiného vynosu nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti ugindnym po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu" je den, ktery o 30 (tficet) dni predchazi
pfisludnému Dni vyplaty urokd, pficemz v§ak plati, Ze pro G&ely zji§téni Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty iroku neposouvé v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

Opravnéne osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisi, jsou osoby,
na jejichZz Gétu vlastnika v Centralnim depozitdti, resp. evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centralni evidenci, budou Dluhopisy evidoviny ke konci
pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dile také jen
"Opravnéné osoby"). Pro tGcely urfeni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi
nebudou Emitent ani Administrator pfihliZzet k pfevodim Dluhopisi uéinénym po
Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty" je den, ktery o 30 (tficet) dni
pfedchazi piisluSnému Dni kone¢né splatnosti dluhopisd, resp. Dni piedéasné
splatnosti dluhopisi, pfitemz viak plati, Ze pro G&ely zjisténi Rozhodného dne pro
vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouvéa v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

7.5. Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam
pouze bezhotovostnim pfevodem na jejich i¢et vedeny u banky v Ceské republice.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem
na jejich et vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pfislusna
Opravnéna osoba ud€li Administratorovi na adresu Ur&ené provozovny
Administratora v€rohodnym zpiisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného
pisemn¢ho prohldSeni s Ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostatenou informaci o vy$e zminéném G&tu umoZfiujici Administratorovi
platbu provést a bude doloZeno origindlem nebo Gfedn& ovéfenou kopii potvrzeni o
dafiovém domicilu piijemce platby pro piislu§né dafiové obdobi a v pipads
pravnickych osob déle origindlem nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z
obchodniho rejstifku pifjemce platby ne star$i 3 () mésict (takovy pokyn spolu s
vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o dafiovém domicilu
a ostatnimi ptipadné€ piisluSnymi pfilohami dale také jen "Instrukece"). V pfipads
origindld cizich Ufednich listin nebo tfedniho ovéfeni v cizing se vyzaduje pfipojeni
prislusného vy38iho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o
apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé
vyhovujici rozumnym poZadavkim Administratora, pfiéemZ Administritor bude
opravnén vyzadovat dostateéné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci
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podepsala, je oprdvnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat.
Takovy dikaz musi byt Administratorovi doru¢en spolu s Instrukci. V tomto ohledu
bude Administrator zejména opravnén poZadovat (i) pfedloZeni plné moci v ptipadg,
ze Opravnénd osoba bude zastupovana (v pfipadé potfeby s Gfedné ovéfenym
ptekladem do éeského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné
osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni
jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou
zadnou odpovédnost za §kody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s doruenim
Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje
vSechny naleZitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sd€lena v souladu s timto
¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto &lanku, je
povazovana za fadnou.

Instrukce je podédna véas, pokud je Administratorovi doruena nejpozdéji 5 (pét)
Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou Eastku v souvislosti s Dluhopisy se
povaZuje za spln€nou fadn& a v¢as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné
osobé€ v souladu s fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v
pfisludny den splatnosti takové astky odepsana z G¢tu Administratora.

Emitent ani Administritor neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zplsobeny
Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterakoli Opravnéna
osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukei v souladu s timto ¢lankem 7.5, pak
povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou ¢astku se povaZuje vaéi takové
Opravnéne osobé za splnénou fadné a vcas, pokud je piislu$nd astka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto Elanku 7.5 a pokud je
nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator obdrZel fadnou
Instrukci, odepséna z €tu Administritora, pfiemz plati, Ze takova Opravnéna osoba
nema narok na jakykoli Grok nebo jiny vynos ¢&i doplatek za takovy ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli S$kodu vzniklou (i)
nedodénim v&asné a fadné Instrukce nebo daliich dokumenti ¢&i informaci uvedenych
v tomto €lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty &i
informace byly nespravné, neiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které
nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém piipads
nevznikd Zadny narok na jakykoli doplatek, ndhradu &i Urok za takto zpusobeny
¢asovy odklad pfisluiné platby.

7.6. Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spoledné opravnéni rozhodnout o zméné zptisobu
provadéni plateb. Takova zména se nesmi tykat postaveni nebo zajmi Vlastnikd
Dluhopist. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopisii ozndmeno zptsobem
uvedenym v ¢lanku 13 té€chto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovit¢ hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisit budou provadény bez
srazky dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaZe takova srazka dani nebo poplatkd
bude vyzadovana p¥islusnymi pravnimi pfedpisy Ceské republiky G&innymi ke dni
takové platby. Bude-li jakdkoli takovd srazka dani nebo poplatkli vyZzadovéina
piislusnymi prévnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby,
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nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopisi 24dné dalsi &astky jako
néhradu téchto srdzek dani nebo poplatki.

9.

21.

PﬁEDCASNA’ SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNEN{
POVINNOSTI

Pripady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z niZe uvedenych skute¢nosti a takova skuteénost bude trvat
(kazda z takovych skuteCnosti déle také jen "P¥ipad neplnéni povinnosti"):

(@

@)

(©)

@)

(e

Neplaceni

Jjakékoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem
7 téchto Emisnich podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle neZ 10
(deset) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutenost pisemng
upozomeén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doruenym Emitentovi
nebo na adresu Uréené provozovny; nebo

Porusent jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji podstatnou povinnost (jinou nex
uvedenou pod pism. (a) vySe) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich
podminek, zejména jakoukoli povinnost uvedenou v &ldnku 4 t&chto Emisnich
podminek, a takové poruSeni zistane nenapraveno déle nez 30 (tficet)
kalendéinich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutednost pisemné
upozormén kterymkoliv Viastnikem Dluhopisu dopisem dorudenym Emitentovi
nebo Administratorovi na adresu Uréené provozovny; nebo

Neplinéni ostatnich dluhii Emitenta

(1) jakykoli dluh Emitenta (vyjma dluhti vyplyvajicich z b&Zného obchodniho
styku) v souhmné ¢astce pfesahujici 100.000.000 K& (slovy: jedno sto milionti
korun &eskych) nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné méné nebude
uhrazen Emitentem, v okamziku, kdy se stane splatnym, a zlstane neuhrazen
i po uplynuti pfipadné odkladné lhlity pro plnéni, ktera byla ptivodné stanovena;
anebo jakykoli takovy dluh je prohldfen za splatny pfed pivodnim datem
splatnosti jinak neZ na zékladé¢ volby Emitenta, nebo (za pfedpokladu, Ze
nenastal pfipad neplnéni povinnosti, jakkoli oznadeny) na zdklad& volby
véfitele; nebo

Protipravnost

povinnosti z Dluhopisti pfestanou byt zcela &i z&asti pravné vymahatelné & se
dostanou do rozporu s platnymi pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane
protipravnim plnit jakoukoliv svou vyznamnou povinnost dle Emisnich
podminek nebo z Dluhopisi; nebo

Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

nastane jakakoli niZe uvedend udalost a tato udalost bude trvat po dobu delgi nez
30 (tficet) Pracovnich dni: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi
platby svych dluhii a/nebo neni schopen po del§i dobu plnit své splatné dluhy,
nebo (i) je jmenovan insolvenéni spravce nebo likvidator ve vztahu k
Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku, aktiv nebo p¥jmd, nebo (iii)
Emitent na sebe poda insolven¢ni ndvrh nebo navrh na moratorium, nebo (iv)
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bude zjistén upadek nebo hrozici upadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v)
insolvenéni ndvrh bude pfislu§nym soudem zamitnut pro nedostatek majetku
dluZnika, nebo (vi) pfislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti
nebo bude pfijato platné usneseni o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude
realizovano zastavni nebo jiné obdobné pravo tfeti osoby, které by omezilo
pravo Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo pHjmim,
jehoz celkovd hodnota presahuje &astku 100.000.000 K& (slovy: jedno sto
miliont korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné méné), nebo (viii)
bude realizovéno exeku¢ni fizeni na majetek Emitenta pro vymoZeni
pohledavky, jejiz celkovd hodnota pfesahuje ¢astku 100.000.000 K& (slovy:
jedno sto miliond korun &eskych) nebo ekvivalent v jakékoliv jiné méné); nebo

()  Zruseni kotace

Dluhopisy pfestanou byt zrozhodnuti Emitenta cennymi papiry piijatymi k
obchodovani na regulovaném trhu; nebo

(¢) Premény

v disledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zO&astn&ni
osoba (zejména slouCeni, splynuti, pfevod jméni na spoleénika, rozdéleni &i
od3tépeni), pfejdou dluhy z Dluhopisi na osobu, kterd vyslovné nepfijme
(pravné platnym a vynutitelnym zplsobem) v§echny dluhy Emitenta vyplyvajici
z Dluhopist, s vyjimkou ptipadd, kdy takové pievzeti dluhii Emitenta
z Dluhopist vyplyva ze zakona (pfiCemZ o tomto ucinku takového sloudeni,
splynuti nebo rozdéleni neni rozumnych pochyb); nebo

(h)  Ukonceni podnikani

Emitent pfestane podnikat nebo pfestane byt opravnén k hlavnimu pfedmétu své
éinnosti;
pak

miize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své Gvahy pisemnym ozndmenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také
jen "Ozndmeni o pfedfasném splaceni") pozadat o pifed€asné splaceni Dluhopist,
jejichZ je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého
uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 téchto Emisnich podminek, ke
Dni pfedCasné splatnosti dluhopisit (jak je definovadn niZe) a Emitent je povinen
takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem)
takto splatit v souladu s Elankem 9.2 t€chto Emisnich podminek.

9.2. Splatnost predcasné splatnych dluhopisi

VSechny castky splatmé Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisu dle
pfedchéazejiciho ¢lanku 9.1 té€chto Emisnich podminek se stdvaji splatnymi k
poslednimu Pracovnimu dni v mésici ndsledujicim po meésici, ve kterém Vlastnik
Dluhopisu dorucil Administratorovi do UrCené provozovny pfislu§né Oznameni o
pfedasném splaceni urené¢ Emitentovi (dale také jen "Den predcéasné splatnosti
dluhopisi"), ledaze by pfislusné neplnéni povinnosti bylo Emitentem odstranéno
diive, neZ obdrzi Ozndmeni o pfed¢asném splaceni pfisluinych Dluhopist, nebo Ze by
takové Oznameni o pfedCasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3
téchto Emisnich podminek.
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9.3.  Zpé&tvzeti Zidosti o pFedcasné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pfedCasném splaceni mlZe byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu
pisemné odvolano, aviak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové
odvolani adresovano Emitentovi a doruéeno Administritorovi na adresu Uréené
provozovny diive, neZ se piisluiné ¢astky stavaji podle pfedchoziho &lanku 9.2 t&chto
Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani v8ak nemd vliv na Ozndmeni o
pfedCasném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopisi.

9.4. Dalsi podminky pred¢asného splaceni Dluhopisi

Pro pfedCasné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfimé&fen& pouZiji
ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

10. PROMLCENI

Préva spojend s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla
byt uplatnéna poprvé.

11.  ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNI AGENT

11.1. Administrator
11.1.1. Administrdtor a Uréend provozovna

Administratorem je Ceska spofitelna, a.s. Urena provozovna a vyplatni misto (dale
jen "Urcena provozovna") je na nasledujici adrese:

Ceska spofitelna, a.s.
Evropska 2690/17
160 00 Praha 6

11.1.2. Dal5i a jiny Administrdtor a jind UrCend provozovna

Emitent si vyhrazuje prdvo kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administritora a
ur€it jinou nebo daldi Uréenou provozovnu, popiipadg urdit daldi obstaravatele plateb.

Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo o urdeni dalgich obstaravatelt
plateb Emitent ozndmi Vlastnikiim Dluhopisti zplsobem uvedenym v &lanku 13
téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovad zména nabude G&innosti uplynutim Ihity
15 (patnécti) kalendainich dnil ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém
oznidmeni neni stanoveno pozdé&jsi datum G¢innosti. V kazdém pipadé viak jakakoliv
zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendafnich dni pted
nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude Gé&innosti 30.
(tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Zména Urfené provozovny nebo
Administratora se nesmi dotknout postaveni nebo z4jmi Vlastnikd Dluhopisi.

11.1.3. Vztah Administratora k Vlastnikim Dluhopisii

V souvislosti s pln€nim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna
Administritor jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopist neru¢i
a ani je jinak nezajiStuje a neni v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist,
neni-li ve Smlouvé s administrdtorem nebo v zdkoné uvedeno jinak.
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11.2. Agent pro vypocty

11.2.1. Agent pro vypocty

Agentem pro vypoéty je Ceské spotitelna, a.s.
11.2.2. Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Agenta pro vypoéty. Zménu
Agenta pro vypocty Emitent oznami Vlastnikiim Dluhopisi zptisobem uvedenym
v €lanku 13 té€chto Emisnich podminek. Jakakoliv takovd zména nabude G¢innosti
uplynutim Ihiity 15 (patnécti) kalendainich dnii ode dne takového oznimeni, pokud
v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdgjsi datum u¢innosti. V kaZzdém piipadé
viak jakékoliv zména, kterd by jinak nabyla Ufinnosti méné neZ 15 (patnict)
kalendainich dni pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro vypolty provést jakykoliv
vypolet v souvislosti s Dluhopisy, nabude Géinnosti 15. (patnactym) kalendainim
dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypolty takovy vypodet. Zména
Agenta pro vypolty se nesmi dotknout postaveni nebo zajmi Vlastnik Dluhopist.

11.2.3. Vztah Agenta pro vypolty k Viastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti agenta pro vypoCty Emise jedna Agent pro
vypolty jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopisti.

11.3. Kotacni agent

11.3.1. Kotacni agent

Kotaénim agentem je Komer¢ni banka, a.s.

11.3.2. Vztah Kotacniho agenta k Viastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti kotadniho agenta Emise jedna Kota¢ni agent jako
zastupce Emitenta a neni v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.

12. SCHITIZ’E VLASTNIKU DLUHOPISU; ZMENY EMISNICH
PODMINEK

12.1. Pisobnost a svolani Schiize
12.1.1. Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisti mohou svolat schiizi
Vlastniki DIuhopist (dale také jen "Schiize"), je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych
zajmech Vlastniki Dluhopist, a to v souladu s t€mito Emisnimi podminkami
aplatnymi pravnimi pfedpisy. Néklady na organizaci a svoldni Schiize hradi
svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpisy jinak. Naklady spojené s ucasti na Schiizi si
hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisu, nebo
Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznidmeni o kondni
Schiize (viz ¢lének 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) doruéit Administratorovi
zadost o obstarani dokladu o po¢tu vSech Dluhopisti, opraviiujicich k uéasti na jim,
resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to
je relevantni, uhradit Administratorovi zélohu na naklady souvisejici s jeho sluZbami
ve vztahu ke Schiizi. R4dné a véasné doruéeni #4dosti dle vyse uvedeného bodu (i) a
thrada zédlohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou pfedpokladem pro platné svolani
Schuze.
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12.1.2. Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schizi avyzadat si jejim
prostfednictvim stanovisko Vlastnikti Dluhopist v ptipadé (kazdy z piipadi nize dale
jen "Zména zasadni povahy"):

(g) navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schize ke zméng
Emisnich podminek dle zékona vyZaduje;

(h) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zdkona &. 125/2008
Sb., o pfeménich obchodnich spolenosti a druZstev, v platném znéni}), s
vyjimkou rozdéleni odsté€penim do jakékoli dcefiné nebo sesterské spoletnosti
Emitenta, pokud hodnota od§tépovanych aktiv nepfevyiuje 15% podil na
celkovych aktivech Emitenta a zarovefi negeneruje vice nez 10 % EBITDA (jak
je definovdna v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek) Emitenta, posuzovano
podle poslednich konsolidovanych téetnich vykazii, a soucasné v disledku
takové pfemény nenastane ani nehrozi Pfipad neplnéni povinnosti:

()  navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim
zdvodem nebo jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je,
za ptedpokladu, Ze miiZe byt ohroZeno fadné a v&asné splaceni Dluhopisd nebo
vyplaceni vynosu z Dluhopisii;_svolani Schize se v8ak nevyZzaduje v pfipadé
navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimZ zakladé dochdzi k dispozici s &asti
obchodniho zdvodu Emitenta, je-li nabyvatelem takové &isti obchodniho
zavodu jakikoli  dcefind spoleénost Emitenta, a pokud hodnota
prevadénych/vkladdanych aktiv nepievySuje 15% podil na celkovych aktivech
Emitenta a zaroveni negeneruje vice nez 10 % EBITDA (jak je definovana
v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek) Emitenta, posuzovano podle poslednich
konsolidovanych ucetnich vykazi, a soudasné v disledku takové dispozice
nenastane ani nehrozi Pfipad neplnéni povinnosti;

()  je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle neZ 7 (sedm) dni
ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

(k) navrhu na podéni Zadosti o vyfazeni Dluhopisi z obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se
sidlem v Clenském stité Evropské unie nebo jiném staté tvoiicim Evropsky
hospodatsky prostor; a

(I)  zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici
z Dluhopisi.

Emitent miZe svolat Schiizi, navrhuje-li spoleény postup v pfipadé, Ze by dle minéni
Emitenta mohlo dojit nebo do3lo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni povinnosti.

12.1.3. Ozndmeni o svoldni Schiize

Ozndmeni o svoldni Schiize je Emitent povinen uvefejnit zpiisobem stanovenym
v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnéct) kalendafnich dni piede
dnem kondni Schize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisu (nebo Vlastnici
Dluhopist), je svolavatel povinen doruéit v dostateéném predstihu (miniméalné viak
20 (dvacet) kalendafnich dni pfed navrhovanym dnem konéni Schiize) oznameni o
svoldni Schiize (se vSemi zakonnymi naleZitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny
a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvefejnéni takového oznidmeni zptisobem a
ve hité uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent viak v Zadném piipadg
neodpovidd za obsah takového oznidmeni a za jakékoli prodleni & nedodrZeni
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zakonnych lhit ze strany Vlastnika DIuhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o
svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,
(i1) oznaceni Dluhopisti v rozsahu minimalné ndzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN,
(iii) misto, datum a hodinu kondni Schiize, pfiCemZ datum konani Schiize musi
pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konéni Schize nesmi byt difve
nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovdna zména ve smyslu
¢lénku 12.1.2 pism. (a) vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodneéni a (v) rozhodny den
pro ucast na Schuzi. Schize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni
uvedenych v ozndmeni o jejim svolani. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za uclasti a se souhlasem
vSech Vlastnikd Dluhopisti oprdvnénych na Schtizi hlasovat. Odpadne-li divod pro
svolani Schiize, odvold ji svolavatel stejnym zptsobem, jakym byla svolana.

ror

12.2. Osoby oprivnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

12.2.1. Osoby opravnéné ucastnit se Schiize

Schiize je oprdvnén se U€astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu (déle
jen "Osoba opravnéna k tcasti na Schuzi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik
Dluhopisu v evidenci Centralniho depozitéie a je veden ve vypisu z evidence emise
poskytnuté Centralnim depozitdifem ke konci kalendainiho dne predchéazejiciho o 7
(sedm) kalendafnich dnl dni konani pfislu§né Schize (dale jen "Rozhodny den pro
ucast na Schizi"), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimZ Gétu zdkaznika
v Centralnim depozitafi byl pfislu$ny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni
pro Gdast na Schizi, prokéZe, Ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidovany na
uctu prve uvedené osoby z ddvodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle
predeslé véty musi byt v obsahu ave formé€ uspokojivé pro Administratora.
K pfipadnym pfevodim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném dni pro G¢ast na
Schizi se nepiihliZi.

12.2.2. Hlasovaci prdvo

Osoba opravnéna k Gdasti na Schiizi ma tolik hlasi z celkového poétu hlast, kolik
odpovidd poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k
Rozhodnému dni pro Géast na Schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou
Emise k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly
z rozhodnuti Emitenta ve smyslu €lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nemiize
spoleény zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci
pravo.

12.2.3. Uéast dal§ich osob na Schiizi

Emitent je povinen ulastnit se Schize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim
zmocnénce. Déle jsou opravnéni u€astnit se Schlize zastupci Administratora, spoleény
zastupce Vlastnikli Dluhopisi ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li
Osobou opravnénou k udasti na Schizi) ahosté pfizvani Emitentem nebo
Administratorem.
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12.3. Priibéh Schiize; rozhodovani Schiize

12.3.1. UsndSenischopnost

Schiize je usnaSenischopné, pokud se ji iastni Osoby opravnéné k uéasti na Schiizi,
ktere byly k Rozhodnému dni pro Gi¢ast na Schiizi Vlastniky Dluhopisi, jejich
Jmenovitd hodnota pfedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a
dosud nesplacené ¢&asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro 0cast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lénku 6.3 té€chto Emisnich podminek, se nezapoéitavaji pro
GCely usnaSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného
zastupce, nezapocitavaji se hlasy naleZejici spoleénému zéstupci (je-li Osobou
opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového poétu hlasi. Pfed zahdjenim Schiize
poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopist, ohledng nichZ jsou Osoby
opravnéné k casti na Schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se
Schiize Gcastnit a hlasovat na ni.

12.3.2. Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané
Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopisii pfedseda pfedseda zvoleny prostou
vét§inou hlasii pfitomnych Osob opravnénych k w&asti na Schizi. Do zvoleni
pfedsedy piedsedd Schiizi osoba urena svolavajicim Vlastnikem DIuhopisu nebo
svolévajicimi Vlastniky Dluhopist, pfi¢emZ volba pfedsedy musi byt prvnim bodem
programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3. Spolecny zdstupce

Schiize miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo privnickou osobu za spoleéného
zastupce. Spoleény zdstupce je v souladu se zdkonem opravnén (i) uplatiiovat jménem
viech Vlastnikd Dluhopisti prava spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném
rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a
(iii) €init jménem viech Vlastnikd Dluhopist dalsi jednani nebo chranit jejich zajmy,
a to zplisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Spoleéného zastupce
muZe Schize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spole¢nym zéstupcem.

12.3.4. Rozhodovdni Schize

Schize o piedloZenych otazkéach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jim?
se (i) schvaluje nédvrh podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) t&chto Emisnich podminek nebo
(11) k ustaveni a odvoléani spole¢ného zéstupce, je tieba alespoti 3/4 (t¥i &tvrtiny) hlast
pfitomnych Osob oprdvnénych k i¢asti na Schiizi. Pokud nestanovi zékon jinak, sta&i
k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétina hlasi pfitomnych Osob opravnénych
k udasti na Schizi.

12.3.5. Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zatdtku Schiize neni tato Schiize
usnaSenischopn4, pak bude takova Schiize bez dal3iho rozpusténa,

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat 0 zméné Emisnich podminek dle &lanku 12.1.2
pism. (a) téchto Emisnich podminek, b&hem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zadatku
Schiize usnaSenischopna, svola Emitent, je-li to nadale potiebné, ndhradni Schiizi tak,
aby se konala do 6 (Sesti) tydni ode dne, na ktery byla pivodni Schize svolana.
Konéni nahradni Schize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim
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Dluhopisi nejpozdéji do 15 (patnécti) dnil ode dne, na ktery byla plivodni Schiize
svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné Emisnich podminek dle €lanku 12.1.2
pism. (a) téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky
pro usnaenischopnost uvedené v flanku 12.3.1.

12.4. Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1. Dusledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zdsadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) aZ (f)
téchto Emisnich podminek, pak Osoba opravnéna k Gfasti na Schizi, kterd podle
zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se piislusné Schlize neziastnila (dale také
jen "Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi, jichZ byla
vlastnikem k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schiizi a které od takového okamZiku
neptevede, jakoZ 1 pomé&mého tirokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v
souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne zpfistupnéni takového usneseni
Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 t&€chto Emisnich podminek pisemnym oznamenim
(dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doruéenym Administratorovi na
adresu UrCené provozovny, jinak zanikd. Vy38e uvedené Castky jsou splatné do 30
(tficet) dnit ode dne, kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (dale také jen "Den
piedlasné splatnosti dluhopisi").

12.4.2. Usneseni o piedcasné splatnosti na Zddost Vlastniki Dluhopisu

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zésadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b)
az (f) téchto Emisnich podminek a Schiize stémito Zménami zdsadni povahy
nesouhlasi, pak miize Schiize i nad ramec pofadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud
bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schuze, kterym nesouhlasila se
Zménami zésadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) aZ (f) téchto Emisnich
podminek, je Emitent povinen Vlastnikiim Dluhopisi, ktefi o to pozadaji (déle také
jen "Zadatel"), pfedtasng splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii a pomérnou &ast
urokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym oznimenim (déle také jen "Zadost")
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny.
Tyto &astky jsou splatné do 30 (tficet) dnti ode dne, kdy byla Zadost dorudena
Administratorovi (déle také jen "Den p¥edcasné splatnosti dluhopisi").

12.4.3. Ndleitosti Zidosti

V Zadosti je nutno uvést podet kusti Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto
&lankem Z4déno. Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat
jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt ufedné ovéfeny. Zadatel musi ve
stejné lhité dorudit Administratorovi na adresu Urdené provozovny i veskeré
dokumenty poZadované pro provedeni vyplaty podle clanku 7 téchto Emisnich
podminek.

12.5. Zapis z jednani

O jednani Schilze pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povétené osoby,
ve lhaté do 30 (tficeti) dnd od dne konani Schiize zépis, ve kterém uvede zavéry
Schiize, zejména usneseni, kterda takova Schize pfijala. V piipadé, Ze svolavatelem
Schize je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopisti, pak musi byt zépis ze
Schize doru¢en nejpozdéji ve 1haté do 30 (tficeti) dnl od dne konani Schiize rovnéz
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Emitentovi na adresu Urlené provozovny. Zapis ze Schize je Emitent povinen
uschovat do doby promléeni prav z Dluhopist. Zapis ze Schize je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopist v béZzné pracovni dob& v Urdené provozovné.
Emitent je povinen ve lhiit€ do 30 (tficeti) dnl ode dne kondni Schiize uvefejnit sém
nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména Administritora) vSechna
rozhodnuti Schiize, a to zplisobem stanovenym v gldnku 13 téchto Emisnich
podminek. Pokud Schiize projednédvala usneseni o Zméné zasadni povahy uvedené
v ¢ldnku 12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, musi byt o (iasti na
Schiizi a o rozhodnuti Schiize pofizen notafsky zapis. Pro pfipad, e Schiize takové
usneseni pfijala, musi byt v notéi'ském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych
k ucasti na Schiizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a podty kust
Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro uéast na Schizi.

13. OZNAMENI]

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikim Dluhopisii bude platné a G¢inné, pokud bude
uvefejnéno v ¢eském jazyce na webovych strankach Emitenta v sekci O nas, éast Pro
investory. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich pfedpisi & tyto
Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle t&chto Emisnich
podminek jiny zplisob, bude takové ozndmeni povazovano za platné uvefejnéné jeho
uvefejnénim pfedepsanym piislusnym pravnim ptedpisem. V piipadg, Ze bude nékteré
oznidmeni uvefejiiovano vice zplsoby, bude se za datum takového ozndmeni
povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

14.  ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se budou fidit a vykladat v souladu s
pravnimi predpisy Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pteloZzeny do
dal3ich jazykd. V takovém piipad€, dojde-li k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze &eskd. VSechny pfipadné spory mezi Emitentem a
Vlastniky Dluhopist, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist,
vCetné sporll tykajicich se téchto Emisnich podminek, budou s kone&nou platnosti
feSeny Méstskym soudem v Praze.
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Ovéfuji, ze tento stejnopis notaiského zapisu vyhotoveny 27.11.2017 (dvacatého sedmého
listopadu dva tisice sedmnéct) se doslovné shoduje s notafskym zipisem ze dne 27.11.2017
(dvacatého sedmeho listopadu dva tisice sedmnact), zaloZenym ve sbirce notéaiskych zapist
Mgr. Petra Elsika, notéfe se sidlem v LitoméFicich, pod spis. zn. NZ 713/2017. --------meemem-






Oveétuji, Ze tento stejnopis notaiského zapisu vyhotoveny 1.12.2017 (prvniho prosince roku
dvoutisicihosedmnéctého) se vEetné opisu piilohy doslovné shoduje s notafskym zapisem ze
dne 27.11.2017 (dvacatého sedmého listopadu dva tisice sedmnaéct) a jeho p¥lohou, zaloZenym
ve sbirce notaiskych zapist Mgr. Petra ElSika, notéafe se sidlem v Litoméficich, pod spis. zn.
NZ 713/2017. -- --
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